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Introducción: el BNDES 

 BNDES 

 

 Planificación y Desarrollo (1952) 

 

 Instrumento Clave para la Inversión  

 Préstamos (Directos, Indirectos); Acciones 

 vs BID/BM, vs I 

 

 Objeto de Disputas 

 



 Debate sobre Desarrollismo actual: 

      Patrón de Crecimiento e Inserción  

 

 (___) Desarrollismo x Liberalismo 

      (heterodoxos x ortodoxos) 

 

 ¿Primarización? ¿Sub-imperialismo? 

 

 



Cuestión 

  

 Capitalismo, Estado y Clases en el 
Brasil… 

 

 Cambios y Continuidades en la Acción del 
BNDES (2002-2012) 

  

• Método  

 



 BNDES e Inserción Internacional: 
 

  
 Patrón general 

 

 Relación con capital extranjero  

 

 Acción en el exterior  

 

 



BNDES y Patrón de Crescimiento 

 

 

• Sectores Productivos: 

  

 Commodities agrícolas e industriales 

 Inversiones Asociadas (Infraestructura) 

 

• Grupos: Privado Nacional asociado al Estado; Privado 
Extranjero; (afuera: financiero internacionlizado)  

 

• Conglomeración, Respuestas a las dos crisis (2008)  

 



Préstamos  Anuales (realizados) en % del PBI (precios 
corrientes). 1999-2012  



Activos del BNDES por Fuente de Recursos (Millones de U$s) 



Préstamos Realizados por Sector Productivo (en Millones 
de Reales). 1999-2012. [1U$s=2R$] 

 



Recursos de operaciones directas contratadas, por área 
operacional  BNDES (R$). 2008-2012.  

 



• ‘’40 mayores’’ 

 
  Principales operaciones directas contratadas por el BNDES entre 

2008 y 2012, por tipo de cliente (en R$) 
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Fonte: site do BNDES, elaboração própria 
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Valor financiado por el BNDES a holdings con matrizes en otros 

países, entre 2008 e 2012 (en R$)  por país de origen (40 mayores) 



Acción en el Exterior 

 

 X, (IED); 

 Sedes Internacionales 

 

 Sur/Sur; 

 Sectores: Infraestructura; Bienes de 
Capital 

 Grupos…Nacionales y Extranjeros  

 

 



Préstamos a la exportación del BNDES (modalidad pos-embarque) 

por región de destino en US$ miles 1998-2011. 





América del Sur: BNDES, 2003-2011, proyectos aprobados (U$s 14 bi). 
Fuente: Ministerio de Relaciones Exteriores de Brasil, 2011. 

 



Para el Debate 

 Continuidades:  

 Commodities  

 Grandes Grupos Nacionales y Extranjeros. 

 Cambios: 

 Mayor Presencia Estatal: socio del privado; financiador del Estado. 

 Inserción Internacional: Sur/Sur; Sectores… 

 

 Conflictos: fracciones de clase dominante ; Mov. Soc. 

 

 ¿Estado? ¿Patrón de crecimiento? Límites de un Banco  

 ¿Integración Sur/Sur? ¿Relación con el Centro?  
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