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Presentacion

Esta publicacion s el resultado de la labor realizada ﬁor el Dr. Mario BURKUN,
tras muchos afios de ardua investigacion, YJ que ha contando con la contri-
bucion critica de otros especialistas de la Universidad Nacional de Moreno
(UNM). Se trata de un aporte sustantivo a la comprension del papel de la
moneda, més alla del entramado de relaciones productivas y mercantiles que
la origina, particularmente, dentro del sistema financiero global, actualmente
sumergido en un proceso de mutacion y crisis. Su difusion impresa resulta
de sumo interés para el cuerpo docente de la Carrera de Licenciatura en
Economia de la UNM en tanto invita al debate y a la profundizacion del
abordaje de la cuestion.

La iniciativa nos enorgullece, ya Igue valoramos humana y profesional-
mente al Dr. BURKUN, Profesor Emérito de esta casa de estudios, y en
especial, For Ue esta obra contribuye al proyecto académico de una carrera
abierta al debate y a la pluralidad de enfoques, que supere la formacion
tradicional de los economistas, contribuyendo a hacer inteligible lo que
ﬁuce,de, y a aportar mejores respuestas a los problemas de este momento

istorico.

En este sentido, esta presentacion no pretende resumir el contenido de
este trabajo, que claramente esta expuesto en la introduccion misma, sino
resaltar la importancia y significado de la obra. Sabemos que, a través de esta
publicacion, avanzamos en la concrecion de un proposito mayor, vinculado
alo que interpretamos como un aspecto sustantivo de la mision universita-
ria: reflexionar, generar conocimientos, compartirlos, e inspirar la eficacia de
la accion tendiente a mejorar el mundo. Sin duda, este esfuerzo también es
parte de la creacion de un espacio de pensamiento critico, que nos introduce
en otros enfoques cuestionadores del mainstream, objetivo liminar del pro-
yecto académico de la formacion en economia de esta Universidad.

El planteo de la obra recoge la perspectiva de Michel Aglietta expuesta en
Regulacion y Crisis del capitalismo. La experiencia de los Estados Unidos,
echando luz sobre la comprension y caracterizacion de la actual crisis finan-
ciera global y el rol directriz de este pais, realizando un aporte significativo
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M oneda y mutaciones del sistema financiero.

al introducir, ademas, el abordaje de sus implicancias a nivel regional, mayor-
mente ignoradas por la bibliografia tradicional, lo que realza el valor de la
labor realizada.

El Dr. BURKUN muestra con claridad las limitaciones de los enfogues
monetarios de las crisis y la decadencia de las respuestas tradicionales y dog-
maticas dominantes en este campo, resaltando su caracter orgamco-estructural
(de las crisis) y lainteraccion con la construccion del sistema de dominacion'y
Foder capitalista, mutuamente reforzantes, donde los medios comunicacion y
as nuevas tecnologias y estructura financiera %Iob_allza_ntes juegan un rol fun-
damental. En este marco, las reflexiones sobre la historia reciente y la realidad
argentlna son un valioso aporte, colmado de sugerentes ideas y propuestas.

ste trabajo no se reduce a un Flante_o diagnostico-descriptivo, sino que
s¢ propone Indagar sobre las posibles salidas, por lo que profundiza cuestio-
nes que exceden el marco teorico de la disciplina economica, incorporando
dimensiones proE)las de la filosofia, la linguistica o la psicologia, haciendo un
aporte valioso ala comprension de los limites de las respuestas o soluciones
tecnicas de la economia. N _

Podemos afirmar que Mario BURKUN nos revela con precision la sin-
gularidad de la altima crisis financiera internacional, reconociendo su carac-
ter organico e incorporando otras dimensiones relativamente ocultas. En
su planteo, remarca la madurez del proceso de globalizacion y a la vez, nos
propone un cambio sugerente en la interpretacion tradicional del funciona-
miento actual del sistema capitalista, dentro del cual, puntualiza su principal
Freocypaaén en el abordaje de la cuestion, el devenir de las economias de
0s paises subdesarrollados y de la Ar%entma en particular.

En palabras del propio autor, la obra se propone “explicitar el deseo de
generar una €tica de lo politico y del estado de situacion en tiempo y espa-
cio, para aportar al analisis de nuevos procesos ?/ de metodologias de interpre-
tacion de discursos con representacion de las fuerzas sociales”, con el sentido
Ultimo y principal de enfrentar la injusticia social que afronta la humanidad.

Es por ello que este trabajo posee gran relevancia para esta comunidad
universitaria, no solo por la actualidad y complejidad de las cuestiones abor-
dadas, por la revision novedosa de la violencia subyacente en el lazo mone-
tario de las sociedades, que hace un tiempo nos progusmran Michel Aglietta
y André Orléan, o mas ampliamente y desde mucho antes, en los postula-
dos sustantivos que se condensan en la Teoria del valor que inaugurara Karl
Marx, sino por ofrecer elementos (tiles para la toma de decisiones y repensar
el rol del Estado nuestra region.
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Presentacién

Confiamos en que esta obra no defraudara el interés y expectativas del lec-
tor, por su profundidad y rigurosidad. Sin duda, es una de esas contribucio-
nes que representan bien lo que pretendemos en materia de reflexion pro-
funda y novedosa en la ciencia econdmica: aquella (iue intenta superar cri-
ticamente las reducciones y la abstraccion superficial, haciendo un genuino
aporte de ideas y pensamientos Utiles, tan necesarios en este tiempo de crisis
y mutaciones.

Octubre de 2017

Hugo O.ANDRADE

o _ Rector
Universidad Nacional de Moreno
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Introduccion

La moneda es la expresion primaria del proceso de intercambio y, en el desa-
rrollo de sus funciones, pasa a generar el tejido de relaciones entre lo pro-
ductivo y lo mercantil.

El abordaje de las significaciones de la moneda nos lleva a mteractuar con
el sistema financiero, que en el Ultimo periodo del capitalismo se ha mani-
festado con mutaciones y crisis. No produce cambios profundos, aunque si
rasgos de crisis estructurales y organicos al sistema.

Mutaciones y crisis se entrelazan e impactan sobre las formas de poder,
en un movimiento de idag_ de vuelta que tiene implicancias teoricas con
impacto practico, con modificaciones tecnoléglcas en el movimiento de
activos y con formas discursivas en los medios de comunicacion.

Frente a esta situacion, en el momento internacional actual es imlprescin-
d!bIeJ)rod.ulcir aportes que den coherencia tematica y conceptual a los estu-
dios de crisis y violencia de la moneda.

La crisis nacional e internacional se imbrican y se articulan en los Ultimos
afios, especialmente del momento de las modificaciones estructurales en los
procesos productivos, desde 1968 en adelante, llamada crisis de Broductivi-
dad, y desde la rugtura de la relacion monetaria de la paridad USS con la
onza troy que estaba vigente desde la Segunda Guerra Mundial.

Estos sucesos de puesta en cuestionamiento de las premisas tradiciona-
les del capitalismo, tuvo un salto cualitativo con la crisis de 2007/2009 que
marca la madurez del proceso de globalizacion actual.

Desde la modificacion de la forma de los derivativos, y la posibilidad de
estabilizacion de los sistemas bancarios nacionales y de especulacion finan-
ciera localizada, se pasa a un periodo de crisis sistémica que es mas mterdis-
cipimaria y de caracter mas organico en el sentido gramsciano del término.

a terminologia no es neutra e impacta sobre las posibilidades de cristali-
zar un paradigma valido para orientar una salida de la crisis, dgenerando una
estética de comprension del lenguaje, del posicionamiento ideoldgico y del
discurso semantico.



M oneda y mutaciones del sistema financiero.

El conocimiento de que los marcos y limites de los programas de esta-
bilizacion financiera en los sistemas de regulacion formales en este Gltimo
periodo no sirven para dar salidas a la crisis, lleva a buscar una explicacion
alternativa, desde diversas aproximaciones y disciplinas. N

Es importante la ampliacion del espacio de especulacion con la participa-
cion de los mercados off shore y la movilidad creciente de los activos liqui-
dos inmersos en una volatilidad que parece ser creadora de una valorizacion
autonoma e independiente de la produccion y del consumo. .

Esto se complejiza con la filosofia politica del desarrollo de las funciones
de la moneda en busca de representatividad en el Froceso de destruccion y
creacion de sus formas de dinero ficticio sin respaldo en los activos reales y
en los procesos de intercambio.

En ese contexto es dable la formalizacion de un libro, que identifigue un
espacio formativo Y que pueda ser usado como proceso educativo para €l
estudio del dinero ficticio en la crisis. _ _

También Para describir la mimetizacion creciente entre los mecanismos
bancarios offshore y aquellos sometidos a la regulacion con presencia estatal.

El material gue presentamos tiene también por objeto ser parte de expli-
citar el deseo de generar una ética de lo politico y del estado de situacion en
tiempo y espacio, para aportar al analisis de nuevos procesos y de metodolo-
gias de interpretacion de discursos con representacion de las fuerzas sociales.

Esto Gltimo esta en descomposicion desde la dltima crisis, y se agudiza a
medida que problemas sociales, como las migraciones sin retorno al lugar
de origen, los cambios de niveles de ocupacion y de ingresos, los problemas
sanitarlos y de vivienda, la educacion y la cultura en sentido amplio del tér-
mino, forman parte del caos y la ruptura de los paradigmas tradicionales del
cagltallsmo. 5 5 ,

stos aflos de recesion con deflacion en los paises centrales y muchos de
la periferia, se acompafiaron con la expansion del capitalismo en los paises
BRICS y en algunos de los periféricos. _

Esta ambivalencia propia de la crisis genera la supervivencia de formas de
explotacion retrogradas de épocas propias ala primera y segunda revolucion
industrial, asi como de los cambios, en la produccion de comunicacion, de
servicios y de nuevas tecnologias de produccion en los sectores de punta del
sistema,

En el contexto de la expansion del dinero ficticio y del uso indebido de
los fondos pablicos g privados, la violencia de la moneda prioriza cada vez
mas el delito en las diversas maneras de expresion transnacional y local.

4



Introduccién

Los Ilamados delitos complejos se incorporan a la valorizacion del capital
y alos movimientos de la liquidez bancaria internacional. El lavado de acti-
vos y la alianza con el narcotrafico son propias a la evolucion de la crisis del
2007/2009.

Al mismo tiempo, se produce una falta de representatividad en la repre-
sentacion politica de los participantes en la toma de decisiones, y de las élites
que conducen el Froceso de globalizacion. _

Esto lleva al andlisis del papel de las formas de expresion de masas y de los
mecanismos tradicionales de interaccion entre los partidos J los habitantes.
Los lideres escasean y pierden el caracter de dirigentes, mediatizados por la
violencia de la moneda.

En la construccion de esta herramienta de accion intelectual intentamos
crear un enfogue diverso y una aproximacion desde otro lugar, para descri-
bir el cuadro de situacion e intentar desarrollar una metodologia sobre estos
temas en el contexto actual.






Seccién i:

Crisis y violencia de la moneda
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El sistema financiero en la globalizacion

Las formas de funcionamiento del sistema financiero en
la globalizacion (2008-2017)

A partir del afio 2000, la volatilidad de los capitales liquidos profundizo la
necesidad de los capitales individuales de localizar, en lugares de facil acce-
sibilidad, sus recursos financieros. La existencia de los mercados off shore S
valorizd y permitio acrecentar las operaciones gue buscan flexibilizar las
entradas y salidas de los mercados locales, y eludir los registros o contro-
les limitantes del movimiento. Al mismo tiempo que se desarrollaba este
proceso, en el comercio internacional se modificaba la tendencia a la con-
frontacion entre productores nacionales. Se afianzaba el proteccionismo, que
dejaba de ser una politica de contencion de aspectos “salvajes” de la globa-
lizacion producidos por el neoliberalismo promulgado después de la crisis
de productividad de 1967-70. Dicho quoteccmmsmo se instal0 lentamente,
primero como forma anticiclica para dilatar el desarrollo de la crisis y, luego,
como herramienta de retraccion hacia comercios bilaterales y formas de
expansion de mercados integrados. _

La Organizacion Mundial del Comercio (OMC) pasé a ser un marco ins-
titucional indefinido de disociacion entre un discurso mediatico de libre
comercio y una realidad factica de barreras a la entrada de capitales, aran-
celes y para-aranceles, cuya hase de sustentacion fueron las malas practicas
derivadas de la diversidad de las condiciones de produccion, los cambios en
los procesos de intensidad en el uso de la fuerza ae trabajo y el no respeto de
tecnologias limpias de medio ambiente.

Junto con estas inadecuaciones mercantiles, la reformulacion del papel de
las Instituciones Financieras Multilaterales acompafio la busqueda de modi-
ficacion del garante en Gltima instancia en momentos de crisis. Las deu-
das internacionales se comenzaron a saldar con recursos genumos o, en su
defecto, a quedar en Suspenso 0 defaurt técnico o factico, como fue el caso
argentino ?después de 2002 y hasta saldar la deuda con el Fondo Moneta-
rio Internacional), lo que redujo la posibilidad de control de las politicas
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economicas de parte de las instituciones internacionales, al igual que la con-
dicionalidad de parte de estas para la sindicacion bancaria privada. Las inter-
venciones puntuales de dichos organismos apuntaron a disminuir la sobre-
exposicion en créditos bancarios y la sensibilizacion respecto a los riesgos
inflacionarios y los déficit pablicos. _ o _

Al mismo tiempo que se produjo la retraccion de los organismos internacio-
nales en su papel de control y de garante de dltima instancia, surgio la posibilidad
de una mayor autonomia de parte de las politicas economicas nacionales. Ello
motivo la husqueda de resguardos propios, para lo cual una mayoria de paises
vulnerables aumento sus reservas en moneda clave y fue saldando o dilatando el
monto de su endeudamiento internacional y el perfil del cumplimiento de este.
“La especulacion se centrd, entonces, en derivativos y nuevos productos
financieros que aumentaron el riesgo y la mcertidumbre sistémica. Mientras
esto ocurria, las transacciones financieras hacian del uso de las malas practicas
bancarias una rutina, en lugar de casos excepcionales. Los denominados acti-
vos toxicos pasaron a dominar los incentivos para los inversores individuales
g facilitaron el movimiento de capitales especulativos. Al mismo tiempo, la
anca de inversion busco incrementar las tasas de beneficio en las inversio-
nes productivas, para tender a igualar la expectativa de la ganancia en distin-
tas actividades, Para que la tasa de ganancia en la produccion pudiese acer-
carse ala media de la tasa de ganancia en la actividad financiera, se produjo
una presion muy fuerte sobre los costos de produccion. Esto llevo a locali-
zar la inversion directa en espacios de reproduccion, con salarios bajos, con
altos niveles de explotacion en las cadenas de produccion y con condicio-
nes sociales retrogradas. Asimismo, el incremento de la produccion y el con-
sumo de masas facilito el incremento del Frecio de las materias primas y de
las mercancias no durables, y llevo a que el valor presunto a futuro de dichas
materias sirviera como referente para la especulacion, de forma similar a las
inversiones inmobiliarias en las metréﬁolis.
~En 2007 se desencadend la crisis bancaria y se destruyo esta forma de
impulsar la especulacion, tanto la de la burbuja en activos toxicos y en ope-
raciones de especulacion salvaje a término. Esto quedo instaurado como
forma sistemica, ya que nunca se produjo una salida estable de la crisis han-
caria, sino que lamisma se va expandiendo del centro del sistema a los mar-
genes, sin por tanto finalizar. La crisis financiera es entonces permanente y
cuando aparenta finalizar en una plaza surge en otra. Mientras se acrecienta
la concentracidn y centralizacion entre los grandes bancos y con los sistemas
de bolsas de valores y de centros de transacciones.

20 |/



Seccién i:Crisis y violencia de la moneda

Como secuelas de este proceso tiuedan una desocupacion descomunal
para la historia de los paises desarrollados, una destruccion de activos pro-
ductivos y financieros, acompafiadas por un condicionamiento a los diversos
pai)e[es que tienen los organismos e instituciones que hacen a la regulacion
del sistema internacional.

8 Nuevas estrategias para la especulacion: el fraude, la elusion y la infor-
macion asimeétrica
A medida que se desarrollaba la crisis, las formas de fraude asumieron estra-
tegias mas sofisticadas, sin que por ello desaparecieran las ya existentes en
la globalizacion. EI movimiento de capitales hacia espacios de reproduc-
cion que facilitaran la obtencion de ganancias rentisticas en relacion con los
beneficios medios internacionales, llevo a que una forma de obtencion de
dicha renta fuera la generacion de activos sin respaldo real. Esto permitio
un cierto grado de semiautonomia de la expansion de lo monetario sobre
lo real. EI auge de los centros financieros fue superior al de los momentos
algidos del endeudamiento internacional de los afios 80 y 90 del siglo XX.
urante los diez afios previos a la crisis, se produjeron crecimientos del
producto bruto muy relevantes en los BRICS y en los paises industrializa-
dos. En dicho momento de auge del ciclo, la evasion fiscal se efectio por
corrupcion /Il situ en los lugares y mercados de origen, pero también en el
comercio internacional electronico y real, mediante el oscurecimiento en las
transacciones, que crecieron en ndmero y en dificultades de registro. Proli-
feraron los mercados offshore Y S destacaron por especializacion los pura-
mente financieros como las Islas Caimén, o los que permitian facilidades
para la creacion de sociedades o para la identificacion ael origen de los pro-
ductos o servicios, como el historico Panama para el uso de bandera en los
fletes, 0 Licchtenstein, para la sede de casas matrices.

En dicha expansion de actividades, se cred la posibilidad de reducir las for-
mas de control macroeconomico en lo referente al conocimiento real de la
produccion y distribucion del ingreso, asi como en lo mas microeconomico
del comportamiento de las corporaciones y dgrupos empresariales. El contra-
bando de mercancias dejo de ser la actividad de evasion mas significativa, ya
que esta podia ser resultado directo de la traslacion de la actividad de forma
virtual. Las auditorfas Ferdieror] eficacia ante la diversidad de registros difi-
ciles de comprobar y las aproximaciones tedrico-funcionales pasaron a ali-
mentar las estadisticas publicas, debido ala dificultad de solventar las afirma-
ciones con datos reales.
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Esto se puso de manifiesto cuando el cimulo de quiebras empresariales
y bancarias reflejo una inadecuacion entre los balances y resultados presen-
tados y el estado efectivo de los activos. La mcertidumbre y la desconfianza
acumularon motivos para que el efecto precaucion acelerara el derrumbe del
sistema financiero. Pero, al mismo tiempo, obligd a muchos activos a incre-
mentar la volatilidad y refugiarse en paraisos fiscales.

E) Medidas y propuestas de accion

n el comienzo de los afios 90, los primeros miembros de los BRICS facili-
taron las plataformas tipo offshore de lavado y trafico de capitales, para luego
asumir que esto podia resquebrajar sus propios sistemas de control. China
y Rusia pasaron a incrementar la presencia del Estado en el control empre-
sarial sin, por tanto, lograr disminuir las formas de corrupcion tradiciona-
les en la reproduccion del capital en dichos espamos. La diferencia con otras
naciones consiste en que la burocracia estatal forma parte de este margen
significativo de incremento de renta que generan las prcticas desleales en
el mercado.

En la misma época, los paises centrales veian 0s oftsiwre COMO plataformas
gue facilitaban, como si fueran un puerto franco, las operaciones Jl activida-

es empresariales, dando un margen superior de beneficio que el de los mer-
cados controlados. Pero con la crisis, el verdadero papel de zonas liberadas
para el control fiscal y monetario, llevo a colocar alos offsiwre COMO €Spacios
de vulnerabilidad sistemica para el crecimiento y la expansion de los merca-
dos é)roductlvo_s.AI mismo tiempo, en los paises centrales, especialmente en
los Estados Unidos, la inadecuacion de las normas contables dio pie ala vio-
lacion de la transparencia en las transacciones. .

Las pautas financieras de la globalizacion. Después de setiembre de 2008,
provocaron la interrupcion de la cadena de pagos y la demanda de la ayuda
estatal. Dicha ayuda quedo en la indefinicion entre rescatar los activos toxi-
cos, mejorar el rendimiento de las acciones de los capitales individuales, 0
contener la mora o mcobrabilidad de los deudores. Esto ocurri6 tanto en
los Estados Unidos como en Europa, para Iuegp ser vigentes en la periferia.

A suvez, en Europa queda al descubierto la dificil integracion que produjo
el Euro y, ante la crisis, los paises més perjudicados sufrieron la restriccion que
produce el chaleco de fuerza %ue representa el acuerdo de Maastrich en lo
relativo a déficit publico, nivel de empleo y condiciones de comercializacion.

En el grupo de los 20, se busco saldar la forma de regulacion financiera
valorizando los acuerdos de Basilea, pero dandole un papel trascendente al
FMI para el registro, la auditoria y el control. Esto pretende ser un poder
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delegado de parte de los Estados nacionales en el FMI, que cambia la orien-
tacion posterior a Bretton Woods, en la que dicha institucion terminaba
siendo una especie de garante en Ultima instancia para las disfunciones en
las balanzas de pagos y el divulgador de las pautas de politica econdmica de
ajuste estructural sistemico. La nueva funcionalidad seria la de conocer las
transacciones y las practicas internacionales para poder regular la volatilidad
del sistema, de forma tal que las politicas monetarias y fiscales sean acordes
con la situacion de cada pais en el mercado internacional.

Esto lleva a compaginar en un orden causal, el papel del FMI, en cuanto a
la regulacion del movimiento de la volatilidad de reservas y capitales finan-
cieros con_su papel de donador de fondos para el rescate de situaciones de
a_strln?enma y falta de acceso al crédito. Para esta dltima funcion, se modi-
fico el monto del cagltal de ?réstamo del FMI mediante la creacion de una
nueva emision de DEUGs, al igual que de un aporte sustantivo en moneda
clave de reserva de parte de los paises miembro. EIl aumento de las cuota par-
tes fue también un intento de respuesta a la demanda de una toma de deci-
siones mas multilateral, de parte de los BRICS.

Mientras se efectla esta adecuacion del papel del FMI, se redefine len-

tamente el objetivo de participacion de los miembros en la OMC. Esto s
secuela de lano aceptacion de parte de los Estados Unidos y de otros paises,
entre ellos la mayoria de la Union Europea y algunos BRICS, de los acuer-
dos de la Ronda de Doha. Lo cual obliga a que se defina la orientacion de la
OMC, en lo referente ala disociacion entre proteccionismo y libre comer-
cio, debido a que los recursos gemimos de los paises para el crecimiento
dependen del volumen y la dimension del comercio internacional.
. Sueda, en (ltima instancia, el rol de los gobiernos nacionales para garan-
tizar el cumplimiento de la carga tributaria. Esto es consecuencia de que
el fraude y la evasion acompaiian las malas practicas que tratan de eludir el
control financiero y bancario internacional y el reconocimiento de la leal-
tad comercial.

Dos caminos alternativos se fueron desarrollando en torno alos vértices de
toma de decision politica en los Estados Nacionales:

+ Ladificultad de poder controlarygarantizar |la mayor transparencia llevo
a algunos paises a dotar de un poder de policia interna e internacional
a cuerpos de sequridad especificos, al estilo de la guardia de finanzas de
Italia, 0 de los sectores del FM1 dedicados al seguimiento junto ala SEC
de las transacciones financieras. Este incremento de la sequridad para el
sequimiento del fraude, lleva a la generacion de redes de datos informa-
tivos, que asemejan la lucha contra el terrorismo politico al combate de
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la evasion y del fraude. En esta instancia, prima el lenguaje de la guerra
sobre otras formas de percibir ingresos fiscales o de facilitar la inversion.
Ejemplo de ello es lanegociacion para que se levante el secreto hancario
en Suiza y Austria, se identifique el marco asociativo de las corporacio-
nes en Andorra, la Isla de Mann, Malta, Singapur, Bahrein, IslasVirgenes,
se obligue a los ot shore & perder sus caracteristicas de paraisos fiscales
y s los someta a una registracion de las transacciones via un impuesto
minimo, al estilo la Tasa Tobm,

« Otra forma alternativa es la de reconocer e identificar a los causantes de
la evasion y del fraude y controlar las formas en que se efectla. El obje-
tivo es poder operar con herramientas de motivacion sobre los bene-
ficiarios de la evasion, para (iue justifiquen sus ingresos mal habidos y
reqularicen su insercion en el mercado. En ese marco, se encuentran los
Flanes de repatriacion de capitales para inversiones de alto rendimiento,
0s blanqueos fiscales o las exenciones o disminucion de sanciones como
las moratorias impositivas o previsionales. EI objetivo inmediato es la
reqularizacion y el reconocimiento del movimiento de capitales para
poder identificar la tenencia y la prO?_ledad de estos, pero también para
tener pautas de politica monetaria y fiscal de mediano y largo plazo.

La carencia de definiciones precisas y la ambi?[]edad y aleatoriedad en la
toma de decisiones es parte del debate y la confrontacion en las reuniones
internacionales. EI contexto internacional de salida de la crisis exige defi-
niciones en lo monetario y fiscal para organizar, después, la forma de acu-
mulacion del siglo XXL Esto implica crear las condiciones para la inversion
productiva y la utilizacion del stock de innovacion tecnologica rOEIO alos
cambios de productividad y a las pautas del consumo globalizado. Las nue-
vas condiciones de produccion tienen que incorporar los acuerdos de Kyoto
sobre cambio climatico y tecnologias limpias, las formas de logistica interna-
cional, y la absorcion de la masa ingente de desempleados que deja la crisis.

En el caso especifico de los BRICS la creacion de un banco para inter-
vencion en contlngienmas de volatilidad y fuga de capitales y de otro para
fomento y desarrollo de la inversion fueron el resultado de la reunion de
Fortaleza en Brasil, qlue generd un marco institucional para una gobernabi-
lidad mas multilateral en el Sistema Financiero Internacional y en la regula-
cion del movimiento de capitales.
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El'signo de valor. La representacion del poderyla
violencia por esta funcion de la moneda en la globalizacion

Entre las funciones del dinero existe la de si(};no de valor, que analizaremos
Para comprender sus implicancias tedricas y funcionales en el momento de
a globalizacion posterior a 2012, En los dltimos afios, se aplicaron en el sis-
tema bancario internacional politicas ambiguas y, a veces, contradictorias
entre tasas de interés y tipos de cambio, y entre formas fiscales expansivas o
[eCesivas.

La prioridad de respaldar al sistema bancario para evitar la cadena de quie-
bras y sostener los endeudamientos se contradecia con los ajustes en el gasto
publico y la reduccion de los créditos, asi como con la necesaria induccion
al incremento de las posibilidades de trabajo y empleo.

La llamada guer.ra de los tipos de cambio no se produjo totalmente, ano
que se trato de situaciones parciales, acordes con las desigualdades de las
economias nacionales, el proteccionismo comercial, y la compleja trama de
movimientos de capitales liquidos que no se corresponden con operaciones
productivas que tienen una base de referencia en la valorizacion. La realiza-
cion del capital financiero vajunto con la no realizacion del dinero ficticio.
Este no lugar en la identidad del dinero, refleja la materialidad espectral de
este. EI determimsmo de una referencia al valor como dinero de base real
se opaca en el movimiento del capital y en su rotacion, cuasi autonoma res-
pecto al proceso productivo, a la valorizacion del capital. _

La apariencia de la destruccion del capital dmerario contradice la esencia
de su materialidad bancaria y muta la capitalizacion de activos liquidos en
signos de valor inciertos y proclives a la especulacion de riesgo carente de
racionalidad “puramente” econdmica. La tecnologia, la semiautomacion en
los servicios, el dinero electronico y las formas materiales modernas que se
expanden como nuevos productos y servicios bancarios, acompafian la des-
materializacion del objeto, la transicion a una posible realizacion que se con-
creta en un no lugar en la cadena de valor.
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El rescate del sistema bancario posterior a la crisis 2008-2009 fue la prio-
ridad, frente a la ocupacion, la pérdida de la economia del bienestar, y Ia
reduccion de la decision de inversion pablica con sus efectos de induccion
sobre la inversion privada. Solo las grandes fusiones y absorciones, en el pro-
ceso de concentracion y centralizacion del capital acorde con el movimiento
de la crisis, y la expansion de los Baises emergentes, permitieron que la eco-
nomia viviera la transicion de la bisqueda de un nuevo paradigma produc-
tivo, aun sin resolver, .

En el interregno, una desaceleracion creciente de la produccion surge
como una dificultad para poder darle un limite a la crisis. Esta e dilata y se
fra19_menta en el tiempo. B _ _

iempo e mcertidumbre se modifican en su secuencia. La fimtud de los
préstamos no tiene un claro limite, parece que funciona la premisa vulgar de
que el crédito se da para refinanciarse en nuevos créditos. La masa moneta-
ria crece cuantitativamente, al mismo tiempo que su valor parece diluirse en
el tiempo y espacio de la mcertidumbre. La especulacion se prioriza sobre la
concrecion de la ganancia, lo que observa que la construccion y deconstruc-
cion de la moneda tienen como lugar comdn el sistema bancario.

La distancia entre la materialidad monetaria y la violencia de su funciona-
miento, lleva a cambios-mutaciones institucionales, asi como a modificacio-
nes permanentes de las normas y criterios de regulacion, control y auditoria
de los Estados, hancos J organismos multilaterales de credito.

Cada vez es mas evidente la imbricacion de los ciclos del capital, especial-
mente el comercial y financiero, en donde la creacion monetaria intenta ser
el eslabon de conexion necesario para que no se interrumpa el ciclo eco-
nomico. Lo productivo queda subsumido al movimiento de rotacion de la
moneda, en donde valores comerciales y productos primarios pueden ser
también funcionales como bienes financieros, como es el caso de las commo-
dities 0 105 precios a futuro de mmeralesg Servicios.

La decision de inversion privada y publica tiene dificultades para despe-
gar del piso (1ue la mcertidumbre provoca en la subjetividad de las fraccio-
nes individuales de capital. EI poder politico se reparte entre aquellos que
Flensan en politicas keynesianas para relanzar la demanda y luego expandir
a oferta laboral, impulsando emision y ?asto plblico a/ los atros, que procla-
man el equilibrio fiscal, la reduccion del gasto improductivo y la restriccion
monetaria para evitar inflacion y endeudamiento. _

El periodo de destruccion de parte del dinero ficticio, en especial los cré-
ditos en las garantias inmobiliarias, y en los mercados de securitizacion de
bonos y titulos, tuvo una vigencia de dos afios; a partir de 2010 la percepcion
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era la de un retorno al crecimiento econémico, motivada por los indicado-
res del consumo en los Estados Unidos y por la expansion de los emergen-
tes, en especial los BRICS. o o

_ La duracion de esta mejora en la situacion de crisis financiera tuvo poco
impacto y no logro recomponer la decision de inversion en actividades
productivas. Junto a esta limitacion, se redujo la expectativa de consumo,
aumento la desocupacion y el incremento del déficit publico no se oriento
hacia el consumo productivo.

La emision monetaria en los Estados Unidos crecio para dar el impulso
al consumo y a la recomposicion de activos monetarios. Esto se mantuvo
en el tiempo sin incrementar la tasa de interés de referencia, que fue presio-
nada permanentemente aun nivel cercano a 0%. Se produjo la utilizacion de
herramientas monetarias de caracter neokeynesiano que terminaron impac-
tando en las posibilidades de consumo doméstico y en la expansion de la
demanda en los Estados Unidos.

Esto arrastro las tasas de interés internacionales hacia reducciones impor-
tantes en los paises centrales y en los emergentes sin, por ello, facilitar el
comportamiento del inversor individual pequefio y mediano a retomar un
impulso ala utilizacion de credito y reducir el efecto precautorio que emer-
gi0 de la crisis internacional.

Sin embargo, en el periodo comprendido por los afios 2013-2015, la difi-
cultad de la Union Europea para salir de la deflacion, al igual que el Japon,
puso en discusion las politicas economicas ortodoxas de ajuste del gasto y del
crédito, propias de los ajustes tradicionales propuestos por el FMI. _
Al 'mismo tlemi)o, desde la crisis 2008-2009, se fueron aplicando en dis-
tintos espacios del nicleo duro del sistema financiero internacional politicas
monetarias que intentaron reducir los efectos de las rigidas medidas anti-
inflacionarias que se vincularon a proteger al sistema bancario mas que al
usuario individual de los créditos impagos.

Esto busco garantizar una solidez en las reservas y en los indisponibles
recursos patrimoniales para afrontar la debacle de los activos financieros sin
respaldo efectivo. La disminucion de la tasa de interés de referencia, en algu-
nas economias a niveles de 0%, y la emision tipo quantitative easing COMO
los Estados Unidos para incentivar la demanda, no pudieron resolver un
impacto en el conjunto del sistema, y siguio existiendo una deflacion muy
|m£ortante en las economias internacionales. _ _

| monetarismo — sea keynesiano tradicional o la ortodoxia neo-liberal—
no puede lograr una expansion que supere la temporalidad de dos afios,
donde parece percibirse un crecimiento y luego no se puede sostener. El
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ciclo economico se reduio y se fragmento, en tiempos mas cortos, de manera
de que se transmitio del centro a la periferia de forma altern, con creci-
mientos en espacios diversos, mejoras en el ciclo financiero que se acompa-
fian con retrocesos en el ciclo comercial y productivo.

. Cuando se relanzan la produccion y el comercio, se debilita el sistema de
tipos de cambio dy S Froducen ataques de panico financiero. Esta alternan-
cia gienera una dificultad para poder generalizar un crecimiento sostenido
en el tiempo.

Mientras la decision de inversion se mueve entre diversas oportunida-
des que corresponden con la crisis de representacion politica, lo que lleva a
pensar criticamente en la pequeiia distancia entre poder de gobernabilidad
y reconocimiento social versus movimiento de los capitales individuales y
representatividad en la anarqufa de la inversion. o

Queda pendiente la feroz violencia de la moneda respecto de la distribu-
cion del ingreso, donde la polarizacion en los extremos reduce los espacios
de socializacion de la valorizacion del capital. El crecimiento del producto
en las economias emergentes no alcanza a |m?ulsar per se 12 reproduccion
del capital, llevando a una demanda solvente ragmentad_a por espacios de
integracion economica internacional. La fijacion del salario real pasa a tener
una forma de facilitar el crecimiento del poder adquisitivo para los sectores
gue s¢ integran a la norma de consumo capitalista, sin por ello disminuir la

istancia en la distribucion del ingreso con los propietarios de la ganancia.

Lavalorizacion esconducida por esarelacion biunivoca entre tasa de interés
tipo de cambio,pero sinque lareproduccion de activos fisicosjustifique la salida
de la crisis con una decision de inversion positiva para el proceso productivo.

La creacion de condiciones para politicas de endeudamiento en el movi-
miento de rotacion del dinero ficticio domina la temporalidad de la crisis y
le da el cardcter de permanente.

La crisis organica del capital cuestiona en el largo plazo la forma de la acu-
mulacion de esta etapa del capitalismo. La globalizacion va mutando con
diversidad del papel del Estado-Nacion, Ilevando a las politicas publicas a
una regulacion creciente del Estado, pero sometido ala forma supranacional.

_El endeudamiento pablico permite la desaparicion de la deuda privada,
sin por ello lograr una destruccion efectiva del dinero ficticio y llevando a la
enajenacion de la propiedad de los Estados nacionales. Esta privatizacion del
Estado acompaia el deterioro de la posesion individual del empresario que
no siga el ritmo de una concentracion y centralizacion permanente.
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La dimension del capital avanzado al proceso de produccion y financia-
miento, sostiene el proceso de concentracion, e mteractla con la especula-
cion del mercado para apropiarse de los activos desvalorizados por la crisis.
Fusiones (Y absorciones (mergers) siguen el ritmo de la volatilidad de los acti-
vos liguidos exigiendo un retorno anticipado de beneficios, este retorno
adelanta la construccion del nuevo capital amedida que se fortalece el signo
de valor en moneda clave.

Signo de valor de representacion universal

En el periodo 2013-2017, la contradiccion politica se orienta en la sus-
tentacion monetaria de la metamorfosis de la mercancia. Existe, en un pri-
mer abordaje, la necesidad de dar sostén a la continuidad institucional y a la
?obern_abllldad del sistema. Para esta funcion hay una bl]sgueda de retornar a
a confianza del inversor, priorizando el fortalecimiento de la moneda clave,
el dolar estadounidense. Primero, como signo de valor universal. Como len-
gua]e_ comn para la reproduccion del capital comercial, asi como para la
ecision de inversion en activos liquidos. _

Siempre se manifesto, desde los acuerdos de finales de la Segunda Gue-
rra Mundial en adelante la predominancia del dolar de los Estados Unidos
frente a las otras formas identificatorias del valor. En aquel periodo, las fun-
ciones predominantes eran como el equivalente general, como la mas utili-
zada para reserva de valor, asi como la que servia de referencia para la dila-
cion crediticia en la fijacion de la tasa de interés para la decision de inver-
sion territorial.

Sin embargo, la funcion de signo de valor pasa a ser prioritaria en los
momentos de recesion productiva, de dificultad comercial y de puesta en
cuestionamiento de la materialidad monetaria en la especulacion financiera.

La politica de expansion de los Estados Unidos en lo tecnoldgico-produc-
tivo de alta especializacion en servicios y productos comenzo a despegar €l
producto de la deflacion, que parecia cromficarse como secuela de la crisis
sistemica, de la forma de acumulacion. En el afio 2016, el producto llego al
3.9% de incremento, junto con la demanda de bienes de consumo en cre-
cimiento constante. . . . _

Esto impulsd la competencia monetaria de los tipos de cambio, con un
fortalecimiento del dolar, a pesar de mantenerse la tasa de interés de referen-
cia, Prime Rate, asi como la de los bonos del Tesoro a mediano y largo plazo,
muy cercana a cero. La fortaleza del dolar, va orientando el movimiento de
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los activos liguidos, hacia el mercado de los Estados Unidos, impulsando len-
tamente la sensibilidad a la expectativa de la suba de tasas de interés.

La baja de la desocupacion y el incremento de la inversion en activos
materiales, especialmente en energia y quimicos, asi como en las materias
primas alimenticias fueron, junto con los servicios, impulsores de la deci-
sion dle inversion de riesgo en formas productivas en el movimiento de
capitales.

Ea debilidad Ultima de los emergentes, a pesar de los cambios institucio-
nales que provocan los BRICS, no impide que la mirada del inversor indivi-
dual vuelva a orientar la fuga hacia el dolar. Sin reiterar el movimiento que
provoco, en 1979, Volcker en la Reserva Federal para subir la Prime Rate,
y que llevo a un fortalecimiento del dolar con crecimiento en los Estados
Unidos; la potencia americana vuelve a mostrar hoy su capacidad de reificar
la reproduccion del capital, desde la violencia de la moneda. La asBlradqra de
capitales liquidos individuales vuelve a funcionar rapidamente absorbiendo
las reservas monetarias de muchos emergentes y generando una concentra-
cion bancaria significativa. _ _ _

Esto se produce, junto con labaja del precio de 1as commodities, en especial
la modificacion de los minerales y los productos alimenticios, K la caida del
precio del petroleo, que parece no haber alcanzado adn su piso, habiendo lle-
gado el Brent arondar los U$S50 en el Ultimo tiempo.

El poder de la violencia de la moneda
Ciclo y Crisis Financiera

Los proximos dos afios del ciclo de reproduccion, van a tener al signo de
valor como la funcion més destacada de la moneda, ¥ al dolar de los Esta-
dos Unidos como la impulsora de la globalizacion, obligando nuevamente a
formas de sometimiento politico al area de su influencia tradicional y a un
nuevo triunfo parecido al de la Guerra Fria sobre la periferia de dicha zona
de predominio geopolitico.

El crecimiento del producto en los Estados Unidos, del consumo, y del
nimero de empleos, genera una distancia con los Estados competidores, que
se acrecienta con el fortalecimiento del dolar. Las dificultades que pueden sur-
8|r son por la politica doméstica americana, sometida nuevamente al choque
de subjetividades raciales y culturales, y a la necesaria Fresencia en escenarios
internacionales diversos para continuar a reificacion del poder americano. Esto
tiene grados de resistencia que se manifiestan, por el momento con maneras
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suaves, en contradicciones con sus aliados en temas de seguridad internacional
Y CON SUS partners €N las alianzas comerciales e industriales entre corporaciones,

Esto también depende de los paises europeos y los emergentes que pueden
elegir cristalizar la multilateralidad, por fortalecimiento de acuerdos de inte-
gracion politicos y economicos que impidan la desestructuracion del Euro,
y consoliden formas de intervencion financiera alternativas al papel del dolar
estadounidense. -

En este proceso de corto plazo se puede describir el contexto de algunos
actores comprometidos por el tiempo, del ciclo corto en la crisis economica.
El ciclo econdmico internacional tiene cada vez més diferencias temporales
con los ciclos de la época del capitalismo tardio del taylorismo y el fordismo.1

Después de los afios 2000 y especialmente con la ruptura de 2007-2009,
surge un ciclo que exige ser caracterizado como el inicio de formas de
sumision y de dominacion particulares a una busqueda de salida de la crisis.
La maP/or particularidad tiene que ver con el tiempo y con la meertidumbre.
El ciclo es de corto plazo en lo financiero. Pasa de momentos secuenciales
de au?_e y depresion a crisis profunda. Se mueve valorizando el capital avan-
zado Tinancieramente, entre la validacion de los servicios y productos Fara
impulsar la esFecuIauén en hipotecas, nedgefounds, Securitizaciones con fon-
dos mas estables en colocaciones de largo plazo como el de las sociedades de
seguros o de pension. Esto se identifica en el valor de los bonos de riesgo de
mas corto plazo, en donde el spread CON las colocaciones estables busca dar
un entorno de estabilidad institucional en el mercado bancario.

Sin embargo, en los momentos en que la mcertidumbre se transforma en
panico y estampida a la venta de estas colocaciones, el crash S impone.2

En tanto, cuando se expande el crecimiento de la especulacion y se incen-
tiva el sistema de mercado e critican las normas que se buscan imponer por
bancos que se ven restringidos en la competencia y en la expansion indiscri-
minada. Es lo que identifica situaciones puntuales que surgen cada vez que
se vuelve a frenar la regulacion del sistema con las propuestas instituciona-
les del G20 o del Banco Central Europeo en cuanto al control, auditoria

1. Burkun, Mario E. (2013) Argentina y el mundo. Crisis y perspectivas 2010-2013. Buenos Aires:
Editorial Prometeo. Capitulo I, pag 21-113.

2. For example, in its 2010 “Global Financial Stability Report” the Internacional Monetary Fund
focuses on the breakdown ofshort-term funding and systemic liquidity risks as drivers of the crises.
According to the report, “The inability of multiple financial institutions to roll over or obtain new
short-term funding was one of the defining characteristics of the crisis.” (Pag 238. Nota 46. The
Bankers New Clothes. AnatAdmati & Martin Hellwig (2013). New Jersey: Princeton University
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y mayor transparencia entre el sistema bancario y los mercados off shore o
paraisos fiscales.34 .

El comportamiento corporativo del corazon o ndcleo duro de la repro-
duccion es cada vez mas acuciante y significativo. Esto parece modificar el
cardcter anarquico de la produccion de bienes y servicios dejando como
tejido mas cristalizado la concentracion del capital bancario Y financiero.

La crisis aparenta no manifestarse como crash, resultado de la intencion de
contencion global de una forma de gobernabilidad con estabilidad, sin por
tanto dejar de sostener politicas deflaciomstas que inducen la fragmentacion
de la acumulacion del capital. _ _

La regulacion bancaria busca transparentar, auditar y controlar la gestion
del capital financiero. Como si la induccion de la inversion pudiera superar la
incertidumbre de la puesta en valor del capital financiero en sus dos formas,
de dinero valido para la interaccion con la mercancia y al mismo tiempo la
forma de dinero ficticio para el movimiento liquido de [a volatilidad de activos
sin contraparte real énero necesarios para la especulacion de la riqueza presunta.

La gobernabilidad reduce desde las formas institucionales ?Iobale_s, la sobe-
rania de los paises y monedas para, mediante la regulacion def conflicto, obte-
ner una posibilidad de tiempo para la valorizacion con excedente acumulable.

El significado de esto es que la banca se somete a Basilea I11, a ?,esar de las
fugfas hacia los paraisos fiscales, al mismo tiempo que la guerra fisica no se
define con ganadores y perdedores, Sino que es permanente como las formas
de renovacion de deuda internacional.

(Elciclo, a partir de 2012-2013, busca diferenciar los momentos de expan-
s!qnglos de crisis, bajo una fragmentacion territorial de crecimiento y depre-
sion.5La temporalidad se acompaiia por el fortalecimiento de segmentos de

3. For example, Jaime Dimon, CEO of JP Mor(I]an Chase, called Basel I1I “anti- American”
Interview in The Financial Times, September 12,2011.

4. In the context of Basel I1I, France and Germany not only resisted increases in capital
requirements as such; they also wanted to preserve some past rules that allowed securities other
than banks' common equity to be treated as “capital” ..., so called silent participations, hybrids
between debt and equity, wich are debt-like in that they have given nominal claims with
priority over payments fo shareholders and are equity-like in that these claims are reduced
or even voided when the banks are incurring losses. Anat Admati & Martin Hellwig. (2013)
The Bankers New Clothes. The Politics of Banking. Note 8. Pag. 319. New Jersey: Princeton
University Press.

5. Burkun, Mario E y Vitelli, G. (2010) Crisis en la madurez del capitalismo. Argentina y Estados Unidos.
(Parte |.Teoria de las crisis y del ciclo economico). Buenos Aires_Editorial Prometeo,. pag. 10-78.
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reproduccion de mayor duracion como son la regionalizacion en América
del Norte y en Asia-Pacifico. o

El “sﬂﬁer_délar’_’ sigue orientando el mercado financiero de los Estados
Unidos hacia un incremento sostenido de la produccion, el consumo, y la
innovacion tecnoldgica. Al mismo tiempo, China y su area de influencia se
consolidan como el nicleo emer?ente que se expande, a pesar de los movi-
mientos de volatilidad de dinero fisico y acciones.

El tema de empleoy formacion tiene una temporalidad diferente. Es de
mas largo plazo en la formacion del recurso humano calificado. Se presenta
en una secuencia mas dilatada en la educacion y calificacion de la fuerza de
trabajo, y surge como stock pretérito sin aplicacion inmediata para la incor-
poracion del desarrollo cientifico. _ _ _

La otra forma anquilosada es la formacion del salario que provoca la dila-
cion del crédito para sostener la norma de consumo de masas, con crecientes
distribuciones desiguales del ingreso. Sin embargo, dicha desigual distribucion
del ingreso produce dificultades de gobernabilidad y genera los factores exter-
nos 0 no endogenos al ciclo, como los Problemas Institucionales, la represen-
tatividad politica o reacciones psicofisiologicas de panico y de estampida ante
meertidumbres en las bolsas de valores o en la capitalizacion de los activos.

El sistema de comunicacion de las fracciones individuales de capital en la
globallzacmn, s produce en una constante imbricacion con poca posibili-

ad de autonomia politica institucional. Esto produce ndcleos corporativos
que sostienen las formas de oligopolio en la competencia de capitales.

Es dificil tener en perspectiva una salida de la crisis internacional en este
momento (2017) de la historia de la reproduccion del capital. La distribu-
cion del excedente de forma desigual se acentla, al mismo tiempo que las
riquezas individuales se acrecientan, superando muchas veces el poder de un
Estado nacional. .

Si Podemos afirmar que no se Froduce el derrumbe del capitalismo, y
que las formas alternativas como la economia del bienestar, el socialismo
real 0 el del siglo XXI estan en obsolescencia o deterioro. Para superar la
fase depresiva del ciclo y avizorar una de crecimiento y desarrollo, se deben
tomar decisiones de nuevos discursos politicos, de afianzar identidades socia-
les, paradigmas de gobernanza y representatividades politicas mas inclusivas
y convocantes de la voluntad de los ciudadanos.6

6. Burkin Mario E. y otros, (2015)  Procesos democraticos en América Latina desde los 80 del
siglo XX alaactualidad” (B. 43-64). En: Sierra Gonzalez,Angeles (ed.). Discursos Politicos, Identidades
y Nuevos Paradigmas de Gobernanza enAmérica Latina. Barcelona: Laertes.
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Las dos ruedas que mueven, en este momento, el crecimiento son los
nicleos de madurez mayor del capital productivo financiero y comercial,
son, a saber, los Estados Unidos,AIemanla,r sus 4reas de influencia, Japon y
el Sudeste Asiatico y los componentes de [a Union Europea. Mientras que
en el contexto multilateral la contraparte emergente es China y su area de
ex[:pansmn en los BRICS, especialmente la India'y Rusia. =
“Esto nos lleva a inferir que la diversidad de formas de identificacion poli-
tica y social de estos actores obliga a una aproximacion en el estudio de
intervencion |y.de reflexion critica de manera pluridiscipimaria donde la
economia politica tiene que nutrirse de filosofia, psicologia y semiologia
para poder construir una representacion coyuntural 'y de largo aliento.

%



Volatilidad de activos liquidos y
mutaciones en el delito

Desde la crisis de 2008-2009, la vulnerabilidad se acrecento en los diversos
ambitos internacionales.Vulnerabilidad de los sistemas bancarios, de las for-
mas de respaldo a los valores financieros frente al riesgo, asi como el creci-
miento de las motivaciones a la inseguridad en los movimientos de capitales
monetarios y de activos fisicos.

Las formas crediticias facilitaron la falta de credibilidad en las transaccio-
nes. El endeudamiento hipotecario fue el primer movimiento en poner en
crisis las formas de securitizacion y de seguridad de los préstamos, de los
sequros y reaseguros y del control de gestion y accountabitity de 103 nUevos
servicios y productos bancarios. _

A partir de esa situacion paradigmatica que fue la destruccion de los valores
de las hipotecas y de los derivativos en 2008-2009, se considera que la muta-
cion del sistema financiero_internacional paso a reconocer la destruccion del
cagltall ficticio, como una circunstancia inherente al capital en el largo periodo.

| riesgo y la meertidumbre pasaron a dominar la subjetividad del inver-
sor individual y se acompafiaron en la decision de inversion con el tiempo.

Incertidumbre y tiempo fueron juntos dominando las percepciones y las
actitudes espontaneas. . . .

La crisis englobd el panico Y la insequridad, provocando reacciones que
superan las previsiones racionales y la expresion de los efectos multiplicador
y acelerador keynesianos tradicionales.

A medida (iue avanzo la busqueda de salida de la crisis, durante el ciclo
economico, el capital se fragmentd en industrial, mercantil y financiero, con
una predominancia y dominacion mayor del puramente financiero.

En este ciclo, fragmentado y diferenciado, los tiemﬁos se redujeron y el
movimiento se hizo ciclotimico, con forma de serrucho. Alli se produjo en
la politica economica aplicada, un revivar de la teoria cuantitativa del dinero,
sin 3ue las medidas se reiteraran y se mantuvieran en forma permanente, lle-
vando la politica economica un sesgo tedrico totalmente definido. Las medi-
das se hicieron més pragmaticas y no siempre pudieron producir situaciones
estables en el ciclo.
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La ecuacion identitaria de la teoria cuantitativa se aplica como una igual-
dad tendencial que se dilata en el tiempo.

M.V=P.T

Tiene M.V una vigencia mayor, ya que el disparador financiero anticipa la
respuesta mercantil y del capital real, quedando P.T como subordinada a la
primera situacion del mercado. Esto de manera independiente de que se res-
peten las condiciones de la ley del valor y de la competencia.

Por una interpretacion sesgada de los precios relativos y la oferta mone-
taria, en esta prioridad a M.V ¢l tipo de cambio comanda las operaciones
generando un retraso permanente que erige la teoria del dinero pasivo en la
Interpretacion de la igualdad cuantitativa. _ o

La inflacion estructural determina este comportamiento que, siguiendo
adulio H. G. Olivera, termina siendo el ancla que sostiene la astringencia
del mercado financiero, durante el ciclo expansivo y acentda la recesion
“deflacionaria”.

El caracter estructural de la inflacion local obliga a tener politicas diferen-
ciadas de cardcter situaciomsta, tanto en lo regional, federal e incluso local en
|as formas monetarias y bancarias para evitar las recurrencias en el mercado
interno como en el comercio internacional y la relacion del sistema finan-
ciero con la deuda externa.

Lo efimero y circunstancial elimina la posibilidad de planificar crecimiento
y desarrollo, pasandose de momentos de rapidez en la decision de inversion
amomentos de estancamiento y de reversion del ciclo.

La destruccion del dinero ficticio de las hipotecas y valores en los Estados
Unidos, en Espafia y en muchas de las grandes ciudades redujo tempora-
riamente la exposicion de los activos bancarios, pero no fue suficiente para
generar estabilidad frente a ataque.s de panico o situaciones de stress banca-
ro, quiebras en cadena o desvalorizaciones extremas de los activos,

‘De hecho, se produjo una rotacion de derivativos que subsistieron y cre-
cieron, mientras otros se destruyeron y fueron desapareciendo. Esto se acom-
paiio por un mayor control de gestion bancaria, acompafiada por reglamen-
taciones y protocolos para préstamos y créditos de riesgo implementados
por Instituciones financieras internacionales y por una nueva funcionalidad
en los acuerdos entre naciones.

Sin olvidar el papel cada vez mas preponderante de las evaluadoras de cré-
|(31I|to y de endeudamiento internacional como Moodys, Ficht y Standard and

00rs.
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El sequimiento del riesgo para disminuir el panico, llevo también al FMI,
al Banco Mundial y al BCE a cumplir funciones mas proclives a la auditoria
¥ el control de gestion de déficits y de situaciones fiscales frente al papel de
acilitadores de Inversiones.

La relacion biunivoca entre tasa de interés Y tipo de cambio volvio a pri-
mar en la creacion de moneda y en las posibilidades de deflacion o de infla-
cion en el ciclo econémico de corto plazo.

La creacion de fondos de estabilizacion y el incremento de reservas mone-
tarias nacionales se desnaturalizé rapidamente con los movimientos especu-
lativos que aumentaron abruptamente la volatilidad de los activos liquidos.

El mecanismo de uso de mercados offshore y de paraisos fiscales se incre-
mento como forma de atraccion de los capitales que buscaban incumlplir las
normativas operacionales en un mercado regido por practicas leales y legales.

A partir de 2013, y especialmente luego de 0 afraires €n diversos bancos
internacionales como las caixas regionales esi)aﬁo_la.s, |a Banca en Islandia, los
problemas en el endeudamiento en Irlanda, la crisis en Portugal, las dificul-
tades bancarias en Italia, el sostenimiento de ciertos bancos alemanes, los res-
cates bancarios en la crisis de Grecia, las dificultades que llevaron a fusiones
y absorciones en la banca de los Estados Unidos tanto en los grandes gru-
pos hancarios (1os big ten) COMO en los bancos regionales, y los movimien-
tos en el sistema de derivativos en China y en Japon con su correlato en el
sistema bancario de esos paises, se fueron legislando medidas de control y
formas de gestion. o

Las auditorias y los test de stressbancario se incrementarony se desarrollaron
los preceptos de Basilea I117. Esto es el acento no solo en la forma del delito,

7. Basilea III. En diciembre de 2010 se desarrollaron estas propuestas de regulacion bancaria
promovidas dpor el Foro de Estabilidad Financiera y el G20, a posteriori de la crisis internacional
de 2008-2009. El objeto fue superar la crisis de confianza sobre la solvencia bancaria ante Ia falta
de prevision en el crecimiento de la exposicion crediticia con los derivativos y las operaciones
de cobertura de riesgos sin sustento de capital real. A la vez que la necesidad de intervencion
coordinada de las instituciones financieras internacionales y de los rescates con fondos publicos
y reservas estatales ante el panico bancario que genera la volatilidad de los activos liquidos. Busca
Incrementar el capital de calidad en los bancos mejorando los activos ponderados por tiers o
tranches bajo escenarios de estrés con salidas rapidas de capital o entradas no controlables de corto
plazo y se ponderan por tasas de fuga. Estas ponderaciones se situan en una tasa de fondeo bancaria
para resistir crisis de un afio como pauta de estabilidad. Marca el coeficiente de apalancamiento
del capital con medidas de estabilizacion del capital en proporcion al fondeo promedio en un afio.
Las pautas se adaptan a las formas del sistema bancario y se acompafian por test de estrés bancario
normativizando un marco regulatorio homogéneo que tiende a que se disponga como minimo de
un 3% del total de los activos en cada banco.
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blsqueda y seguimiento, sino también en los efectos sobre la capitalizacion
de los bancos y la sustentabilidad y riesgo de default y cadenas de quiebras.

Esto llevo a los bancos sobreexpuestos en su cartera de activos y endeu-
damiento a cubrir los tramos wranches) de capital tangible para el funciona-
miento excepcional, pero también para lo cotidiano,

El 8% de incremento del capital de las primeras discusiones de Basilea Ill,
paso a ser una constante para superar 2017,y no solo 2020. _ _

El temor auna crisis de capitalizacion por vaciamiento de los activos liqui-
dos Ilevo a tratar de limitar el ataqfue de panico frente a crisis de corto plazo.
Esto acompafio la revision de las formas y normas contables internacionales
y del control de las auditorias internas y externas en los paises con condi-
ciones de aleatoriedad en el comportamiento bancario por situaciones poli-
ticas 0 movimientos regionales muy cambiantes por guerras o migraciones
de dificil control. - . .
~ La discusion posterior a la gran crisis motivo la expansion de las reuniones
internacionales de discusion y reflexion del grupo de los 20, las de la OCDE,
los movimientos regulatorios de los Bancos regionales como el Banco Cen-
tral Europeo, los bancos de los BRICSS, la readecuacion en el papel del
Banco Mundial, del BIS, del BID, de los bancos asiaticos, y de las estrategias
participativas del Fondo Monetario Internacional.

En este contexto de crisis sistémica se produjeron diferentes etapas que
fueron desde 2008 hasta 2012, periodo donde recupero el sistema bancario
Eor concentracion y absorcion, Eero donde la regulacion se acrecento en los

stados Unidos (SEC-Reserva Federal). _ _

También en el caso europeo se aplicaron las normativas de Basilead, espe-
cialmente Basilea [12' en donde se controla la solidez del sistema hancario,

8. Banco de Desarrollo del BRICS (julio 2014) con sede en Shanghai. Primer grupo de créditos
para energia renovable se emitid en abril 2016 por 811 millones de dolares.

9. Basilea I El %rupo_de los 10 (G10) se reunio en Basilea en diciembre 1974 planteo
recomendaciones bancarias en funcion del riesgo para establecer minimos de capital para
operaciones en el sistema financiero. Determino minimos regulatorios en funcion del tiempo de
permanencia del capital y de las posibilidades de riesgo frente a riesgo de quiebras o default en
tranches o tiers con parametros simples de aplicacion. Consideraba fondos propios de un 8% de
activos de riesgo. Con riesgo de credito-riesgo de negqmauén-rlesgp de tipo de cambio. Entro
en ylgipr en mas de 100 paises. No especificaba la calidad del crédito con diferenciaciones de
posibilidades de incumplimiento del receptor de la operacion.

10. Basilea I1. Considera la calidad del capital bancario con calculos de riesgo de crédito+riesgo
de mercado+riesgo de tipo de cambio+riesgo operacional. El riesgo de crédito se calcula a
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junto con los test de resistencia a dificultades de solventar riesgos. 3

Esto también acompaiio a los paises que consolidaron fondos de estabili-
zacion bancaria con incremento de reservas, lo que no los dejo exentos de
las abruptas fugas de capitales y de las mcertidumbres para controlar la vola-
tilidad. Los BRICS, Espafia, Arabia Saudita, Qatar, son algunos de los que
siguieron esta estrategia de buscar acumulacion de reservas con fondos de
inversion.

En este clima se incrementd el uso de los delitos economicos en sus diver-
sas modalidades, asi como mutaron muchas de las formas tradicionales del
movimiento de capitales.

Lavado de dinero, evasion y elusion fiscal, fraude marcarlo, contrabando,
falsificacion de documentos y valores, dinero ficticio y virtual, utilizacion
de_fsochedades ficticias y paraisos fiscales son los delitos economicos més
tipificados.

Sin embargo, las relaciones de los mismos con los otros delitos originarios
0 derivados como el narcotrafico, la compra y venta de armas, la trata de per-
sonas, los movimientos migratorios, el ciberdelito, la pirateria, el terrorismo,
son ncleos del comportamiento del sistema financiero en la crisis actual.

partir de la probabilidad de default o incumplimiento, de la pérdida por dicho default es decir la
?ravedad de la operacion si se produce el incumplimiento, y de la exposicion del endeudamiento
rente al riesgo de default. Permite una sujecion a las calificadoras de riesgo crediticio y a los
ratings bancarios internos. También se busca visualizar el riesgo proveniente de la transmision del
mismo que provenga de movimientos previos o colaterales del capital. Asi como de los efectos de
concentracion, de mitigacion del riesgo inter-bancario o de la probabilidad proyectada a futuro
de la capitalizacion econémica. El Acuerdo establecio pautas y normas de transparencia buscando
homogeneizar la informacion bancaria. 8) Como requerimientos de capital por tipo de riesgo
indicando el método de calculo utilizado, b) Aspectos tecnicos del calculo del capital y descripcion
de la gestion del mismo, ¢) Gestion del capital, politicas de cobertura y de mitigacion de riesgos,
estructura y organizacion bancaria, objetivos de politicas a término. Basilea I ya esta implementado
den Union Europea, Japon, Australia’y en 13 paises asiaticos. En EE.UU. tiene una |mf)lanta0|én
no generalizada a todos los bancos, y en Canada y América Latina se van adaptando a las normas
internacionales contables (NICs) que exigen modificaciones legislativas y actualizaciones en la
formacion técnico-profesional en auditores y contadores. La principal critica es el caracter pro-
ciclico del acuerdo respecto a las posibilidades bancarias en épocas de ajuste o de expansion. Las
operaciones regionales de acuerdos de fondos de estabilizacion y de fortalecimiento de reservas
tienen expansion después de Basilea 1.
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Evolucion de las prioridades en el nicleo duro de la
concentracion y centralizacion

En primer término, aparecio la necesidad de los bancos de resolver la insol-
vencia del sistema, para lo cual los test de resistencia a situaciones criticas, la
mdispombilidad de usos de activos para ampliaciones del circulante y el for-
talecimiento de reservas fue una estrategia aplicada desde 2008 en adelante.

La reduccion de los grandes operadores financieros y el paso de activida-
des de banca integrada a la forma pretérita de banca de segundo piso y de
banca minorista empezaron a difundirse nuevamente en los grupos centra-
les concentrados.

El cambio de objetivos en la dimension del namero de cuentas bancarias
acompaiio la fusion y concentracion en grandes relaciones mterbancarias.

Un ndcleo anglosajon con cabeza en Londres. Un ndicleo europeo centra-
lizado en Paris g Frankfurt. Un nicleo asiatico con cabezales en Sin?apur,
Hong Kong y Shanghai. EI grupo de América del Norte con cabezales en
NuevaYork y Toronto.

Estas formas bancarias siguieron implementando el uso de 10S off shore
quienes también se especializaron en su comportamiento de formas finan-
cieras que expandieron la operatoria financiera con una oi)eratorla de pla-
taforma de actividades menos reguladas o de fuera de las legislaciones que
cumrlleran las normas de transparencia Y accountanitity aceptadas en los pro-
tocolos de regulacion internacional del sistema.

En ese plano, debemos remitir a una historia del uso de los mercados
off shore ara facilitar fa acumulacion del capital avanzado al proceso de
valorizacion.

Durante el proceso inmediato posterior al 2009 y hasta la actualidad pode-
mos identificar zonas que acompafian los centros de concentracion como
plataforma oftshore de forma cuasi permanente, lo ?ue facilita el sequimiento
de las transacciones atadas en la concrecion del delito economico.

Asi como en el caso de los buques existe historicamente la bandera de
complacencia como Liberia o Panama, en el caso del off swre financiero
estan los paraisos fiscales tradicionales y los que se fueron desarrollando
especialmente después de las restricciones del Grupo de los 20, de la OCDE,
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del GAFI1Ly del grupo Egmont2de seguimiento de las transacciones ban-
carias no reconocidas.

Sintética descripcion por &reas de vinculacion

Area anglosajona . ) )

Se la conoce asi tomando como orl?en el desarrollo del mercado financiero
de Londres para transacciones de valores y bancarias originadas en la expan-
sion del “petro dolar” después de la guerra de 1973, conocida como la Gue-
rra del Ramadan-lom Kipur.

Las inversiones en la sindicacion bancaria de préstamos e inversiones
teniendo como referencia la tasa LIBOR permitieron el desarrollo de este
mercado Y, dentro del mismo, de la banca anglosajlona_.

El primer dmbito fue Londres y luego sus ampliaciones con oft siwre ata-
dos, como la Isla de Man, para comercio y sociedades, la banca de Esco-
cia e Islandia para operaciones mas puramente financieras, y las empresas

11. Grupo de Accion Financiera Internacional. EI GAFI se crea por el G8 es f)revio al Grupo
Egmont, sus primeras recomendaciones fueron de 1990 primero para prevenir el lavado de activos
Provenlente del trafico de drogas, se las Ilamo “las 40 recomendaciones. En 1996 se las actualizo
rente al delito mas complejo en sus técnicas y para ampliar a delitos asociados. Luego en el
2001 se expandio a los delitos del terrorismo y de las organizaciones roactivas al financiamiento
del mismo. En 2008 se incorporaron a las “40 recomendaciones” la Especial X en relacion con
los estandares contra la financiacion del terrorismo. En 2012 se unificaron el texto de “las 40”
con la Especial 1X (las 9) en un texto abarcativo del lavado de activos y de la financiacion del
terrorismo, asi como la proliferacion de armas de destruccion masiva. Se busca que esta unificacion
de delitos complejos permita un analisis mas preciso del riesgo pais y entonces tener una asignacion
de recursos Jl de gestion més adecuada a la evolucion de los grupos delictivos. También en la
unificacion de laautoridad de aplicacion en cadanacion para permitir coordinar acciones regionales
0 internacionales. A su vez se avanzo en roguestas.de_ ecomiso de los activos identificados como
Productos de la accion delictiva teniendo beneficiarios en personas juridicas o fideicomisos. Se
ijan pautas y requisitos de informacion y de cooperacion internacional.

12 Grui)o.Egmont. Redne Unidades de Inteligencia Financiera. Se crea el 9 de junio de 1996
en el Palacio de EFmont en Bélgica. Genera las UIF con adherentes de todo el mundo para
informacion sobre lavado de dinero. En 2006 contaba con 101 unidades en el mundo (reunion
en Chipre). Actualmente recibe también ROS relacionando el financiamiento del terrorismo
YJeI lavado de activos. EI Comité se relne tres veces al afio y lo preside el Subdirector de la

IF de EE.UU. FinCEN (Thomas Ott. Associate Director of Enforcement), los coordinadores
de los grupos de trabajo y los representantes de los grupos regionales Europa, América y Asia.
(Fj’romuevde. el intercambio de informacion bilateral y los acuerdos globales a través de memorandos
e entendimiento.
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tecnoldgicas con operaciones de riesgo financiero bancario en Irlanda.

La expansion con mayor diversificacion fue hacia lasVirgin Island en el
Caribe o Islas en el Indico, incorporando oftshore de Medio Oriente asocia-
dos, como los paises del Golfo,

Area Med.io Oriente

En un primer momento, el centro neurélgico pasaba por Beirut, que cambio
con la guerra del Libano de 1982, pasando las operaciones a zonas de con-
tacto con otras areas, como las del Indico, la asidtica mas oriental con eje en
Smgapur, 0 la del Mediterraneo Oriental con eje al comienzo en Chipre y
Iue%o en Estambul. _

El capital mas fuerte siguio girando através de Londresy se Fropagé a acti-
vidades de recursos naturales via area de Europa neocolomal, Luxemburgo
nara las sociedades, y Amsterdam y Rotterdam para mercancias y joyas, mas
Africa del Sud (Ciudad del Cabo).

En Medio Oriente, con diferentes funcionalidades, encontramos a Oman,
Qatar, Dubai - Emiratos e Iran que cumplen papeles en lavado, recepcion de
rescates de personas y mercancias, asi como en Fago_s de armamento o tran-
sacciones petroleras no permitidas. Mientras, A %amstén y 0tros, en especial
los de la zona de Urales o paises de la ex Union Soviética degredominancia
musulmana reciclan y generan recursos por droga y armas (Georgia, Uzbe-
Kistan, Tajikistan) .

Area Europa Continental ) )
Tiene un primer circulo en los grupos bancarios de Luxemburgo-Bélgi-
ca-Francia que, junto con Alemania y Holanda, centralizan capital finan-
ciero. Luego se expande al mercado particular de Suiza, con el que mterac-
tia en forma constante.

Suiza cumple su papel historico de reserva de valor bancario con secreto de
identidad, aunque signifique una tasa de interés_b_aja)( en algunos momen-
tos menor que 0, respecto a los mercados tradicionales. Al mismo tiempo
permite la existencia del lavado de diversos origenes, como el proveniente
de sociedades representativas de los paises del Este con plataforma giratoria
bancaria en Austria y societaria en Licchtenstein, pero con destino mas per-
manente en Suiza.

Por otra Farte, en la zona de Lucerna y Zurich, se encuentra la prolon-
gacion del lavado de Italia, via San Marino, y también la correspondiente al
Vaticano, y a sectores de la mafia del mediterraneo.

También la Europa Continental relaciona a los paises nordicos como un
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sublogue con formas financieras que esconden las transacciones por la indus-
tria de armamentos, las piedras preciosas y el petroleo del Mar del Norte.
Esta subregion es, quizas, la mas controlada por sus sistemas internos, a
Besar del fuerte peso financiero del movimiento del capital en Holanda y
inamarca.
Los centros offsiiore tradicionales son Luxemburgo, Monaco y Andorra y
Malta, con funcionalidades diversas que se relacionan con el Medio Oriente,
los paises del Este Europeo y periferias como Chipre, Gibraltar o Portugal.

Area del Asia_ ] ) ) ]
Se pueden visualizar cambios por periodos cortos, pero vamos a focalizar en
los afios posteriores a la crisis 2008-2009.

Japo6n

Paso de ser el de bancos méas grandes a nivel mundial, a un papel intermedio,
acompafiando la expansion economica en deflacion cuasi permanente y con
penetracion internacional financiera y comercial.Junto conTaiwan y Corea
del Sur controlan el movimiento financiero muy atado al crédito industrial y
comercial. Los lazos historicos del lavado se vinculan con Hong Kong, Sm-
gapur y a costa oeste de los Estados Unidos.

Hong Kongy Singapur avanzaron en dos etapas: para Hong Kong la pene-
tracion en la economia China y la relacion con la expansion bancaria de los
bancos chinos actualmente los mas grandes del mundo.

Actualmente siguen la forma de acumulacion china, que paso de la expan-
sion basada en el comercio internacional y en las inversiones externas a la
economia doméstica y el consumo local. .

~Singapur asocia a Macao y también a las formas menores del Sudeste Asia-
tico comoVietnam y Malasia.

También tiene, en el dltimo periodo, una fuerte insercion en Indonesia, asi
como en Australiay Nueva Zelandia, continente que recicla mucha volatili-
dad en las pequefias islas del Pacifico y en el Indico.

América Latina
Tigne diversos nicleos;

En primer término, la relacion de creacion e instalacion de sociedades en
Panama Y, luego, los vinculos financieros en el Caribe en su conjunto con
diversidades en la zona holandesa de habla inglesa.

Esto pasa desde las Caiman y Antillas, hasta Belice y Jamaica, pasando por
centros menores.
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‘Todas se mterrelacionan con la banca de los Estados Unidos como subsi-
diarias, pero también el capital de Canada y de Espafia tiene presencia.

América Latina tiene el desagote de la volatilidad en el Caribe al igual que
México. La expansion del Gltimo tiempo incorpora el offshore de Delaware,
mas controlado por la seguridad de los Estados Unidos que el Caribe.

El Pacifico y el Atlantico Sur fueron girando en funcion de la volatili-
dad de México, hacia Colombia, de Colombia hacia Chile (en los afios 70,
60 y 90) v luego hacia Brasil y Argentina, con una plataforma hancaria en

ruguay.

Esgte _r¥1ovimiento actualmente tiene mas que ver con el blanqueo en acti-
\(/:os .E’smos que con la rotacion bancaria financiera pura que privilegia el

aribe.

Crecio también la relacion Fara movimientos espurios con las ex colonias
portuguesas y espafiolas en Africa y con la comercializacion de armamento
y estupefacientes en dichas ex colonias para proseguir luego hacia Europa y
viceversa,

Angola, Guinea Ecuatorial, Guinea Bissau son las mas significativas de la
salida por el Atlantico Sur para el movimiento de capitales liquidos no con-
trolables por la legislacion internacional.

Africa

Es un continente que tiene dos ambitos diferenciados el Magreb, es el norte
de Africa a predominancia vinculada al Mediterraneo y el sud de Europa y
el area Sub-Saharjana desde el centro hasta Africa del Sud.

En el norte de Africa existen las salidas bancarias con Francia y Espafia de
Argelia, Marruecos y Tunez. - _

Mientras, con Italia y Malta, se destacan Libia, T(nez y, en Iparte, Egipto.
Los hancos reciclan dinero de armas, petréleo y migraciones clandestinas de
personas hacia Europa.

En el area sub sahariana tenemos el papel de los paises de las ex colonias
portuguesas ya comentados. También, en cuanto a recursos minerales, la pre-
sencia de la banca holandesa y belgia-luxemburguqsa como salida para recur-
S0S N0 reglstraqlos legalmente. En la costa del Indico los recursos de la pira-
teria de Somalia y Eritrea pasan por las islas con banca oftsiiore COMO Sei-
cheles, Reunion, Isla Mauricio o parten hacia Singapur pasando por Mala-
sia, Burma, o en direccion al Golfo empezando en Oman, Emiratos, Qatar
{Slgmendo hacia el Euromercado, especialmente los grupos de Londres o

uxemburgo.

4 |



Seccién i:Crisis y violencia de la moneda

Aspectos tedricos

Los problemas que vinculan inflacion, distribucion del in%reso y las formas
de organizacion social en momentos de crisis internacional y de mutaciones
de las formas de la moneda son los siguientes:

1 Situaciones tedricas para los paises cuyas monedas son parte de las
monedas de cambio universal y que disputan la hegemonia para ser
moneda clave.

2. Inflacion o deflacion frente a las necesidades del capital en sus distintas
formas funcionales, mercantil, productivo y financiero.

3. Teoria cuantitativa o teoria keynesiana para el andlisis en paises emer-
gentes o intermedios en el desarrollo.

4. Teoria estructuralista del desarrollo para paises en la periferia del capita-
lismo en la globalizacion.

1 a Lasprimeras discusiones tienen que ver con la manera en que se define
la unidad de medida monetaria en su uso funcional como numerario.Y
cudl es la primera mirada en la relacion temporal entre el numerario y
la determinacion de los precios relativos.

1 b. La relacion temporal entre el tiFo de cambio r la tasa de interés para
avanzar en el papel requlador al alza o la baja de [a inflacion ante perma-
nencia 0 modificacion cuantitativa del numerario.

1 ¢. La dilacion crediticia y el impacto macroeconomico en la distribucion
del ingreso. Diferencias en las formas de consumo por regiones y por
ingresos individuales.

1 a Existe la necesidad de definir la unidad monetaria y su representativi-
dad funcional. En cada circunstancia en donde el ciclo econdmico cuestiona
|a vigencia de la moneda clave internacional surge como necesidad historica
esta definicion. o

Esto tiene que ver por un lado con el significado del signo de valor y por
otro lado con la representatividad de la moneda en el sistema financiero
internacional.

El signo de valor valida el numerario en su caracter ontologico sin que su
contenido sea solamente un quantum de valor medible. Tiene a su vez una
representatividad cualitativa que se manifiesta y aparece en forma relativa
vis-a-vis 185 0tras monedas que tienen asignada una identidad en el mercado.
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Al mismo tiempo, dicha identidad se manifiesta en el mercado financiero
por la asignacion institucional que reconoce el numerario por una movili-
dad en las otras funciones de la moneda. _

La primera mirada después de la crisis de especulacion 2007-2009 fue la
nueva resignificacion del numerario que integro como monedas al remrbi/
Yuan de China comunista, al franco suizo, al oro y algunos valores como el
Derecho Especial de Giro emitido como unidad de cuenta por el FMI

Si-hacemos un pequefio paréntesis historico, esta conformacion de las
monedas se asemeja al momento de las canastas monetarias integradas con
monedas de contraparte real en metales como el oro y definidas institu-
cionalmente como el derecho especial de giro creado para proporcionar
un margen de Ilgmdez sin impacto en la oferta monetaria de circulante.
Esta funcionalidad de los afios 80 del siglo XX se acompafia, en los 90 del
mismo siglo, por la especulacion con las commadities COMO componente de la
canasta, Bero con restricciones para circular por su determinante mercantil.

El problema de este numerario actual es ver como juega la moneda elec-
tronica o criptomoneda, en tanto se le otorga por convencion el mismo
cardcter de representatividad, pero carece de base institucional nacional y de
aceFtacnﬁn por organismos de regulacion y control internacional.

El numerario, entonces, resulta un espejo para los valores reales que son la
resultante del precio, pero en caracter de precio relativo. Esto es en el juego
de oscilaciones de los tipos de cambio.

El vinculo con los valores accionarios en la cotizacion en las bolsas de
valores va llevando a converger a un numerario internacional Unico. Para
esto es importante sequir a mediano plazo el comportamiento del euro, del
dolar de los Estados Unidos., y de la libra esterlina, convergiendo a la uni-
dad y los diferenciales de tasas de interés entre la Prime Rate de la plaza de
NuevaYorky la tasa Libor en Londres.

Este numerario particular puede ser visto y usado como la mercancia
homotética del modelo de Sraffa. Es una unidad de referencia y de conver-
gencia. Como unidad no es una canasta monetaria que busca la estabilidad.

Es més bien un valor de referencia como un conjunto compacto, que posee
un nucleo unitario en el dolar de los Estados Unidos que se manifiesta con una
politica monetaria similar a la de 1979, con PaulVolcker en la Reserva Federal.

Hacia ese dolar s¢ mueven los capitales monetarios volatiles, al mismo
tiempo que se consolida un numerario de referencia como unidad de medida
de valor o mercancia y cuya fragmentacion surge de su localizacion funcio-
nal: tipo de cambio, equivalente general, reserva de valor, representacion de
poder politico institucional, orientador externo de la decision de inversion.
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L b Eslamoneda clave internacional la que define los tipos de cambio
necesarios para determinar en el largo plazo los valores naturales de referen-
cia y las tasas de interés correspondientes. _ -

En el corto y mediano plazo las medidas de politica monetaria nacionales
y regionales se alinean a este numerario y mantienen divergencias por ori-
genes historicos de las condiciones diversas de produccion o de las formas

e reproduccion del capital. o _

Sin embargo, estas divergencias se van dlsmlnuYendo amedida que la con-
centracion y centralizacion del capital domina la forma de propiedad y la
representacion politica en el poder de los Estados.

L c. Este numerario en moneda clave orienta la distribucion del ingreso.
La misma ya no se refiere, en primera instancia, al reparto existente en la
propiedad de la riqueza sino ala forma de determinacion del ingreso.

La forma salario y ganancia son las que dan sustento al precio. La distribu-
cion tiene, entonces, una dependencia directa con la disponibilidad moneta-
ria 0 con el poder adquisitivo que otorga la relacion temporal de la dilacion
del pago, la adicion de la tasa de interés'y los niveles de inflacion histérica.

Esta distribucion del ingreso sufre los aportes o disminuciones propios de
cada politica tributaria en la cual puede dar expansion al ingreso, a veces sin
sustento real, o restringirlo para regular los indices de inflacion estructural o
prevista en forma potencial. _ o . .

En esta situacion se tiene que manifestar la diferencia en politicas de dinero
activo y de dinero pasivo. _ _

En la situacion de dinero activo, el valor de la masa monetaria se determina
en forma exogena mientras que se ajustan precios y salarios, para orientar la
distribucion y la ganancia al equilibrio de mercados. o

En el dinero pasivo son salario y ganancia que buscan un equilibrio ines-
table Bero dinamico (para lograr un acercamiento asmtomatico al punto de
equilibrio, sin poder [legar en un tiempo finito, _

| cambio en algin mercado indeterminado lleva a la mutacion perma-

nente dependiendo la masa monetaria a una oferta pasiva de los valores
nominales de ajuste y utilizacion del dinero. Sin diferenciacion entre meta-
lico, papel moneda%/ dinero crediticio. ) o

En donde el problema adquiere mas complejidad es en la situacion de
dinero ficticio y en los momentos de destruccion temporal. Es especial el
tiempo de crisis bancaria.



M oneda y mutaciones del sistema financiero.

En otra consideracion, es en la forma de expresion de la moneda virtual
que lleva a imaginar el monto real en vinculacion con valores mercantiles
0 financieros de aceptacion universal. En dicho caso, la fijacion de los sal-
dos reales tiene que ver con las previsiones historicas y con las expectativas
a futuro de la moneda virtual.

La mternacionalizacion de esta, por definicion de la vigencia como nume-
rario, facilita el cumplimiento de las funciones y atributos de la unidad
monetaria en tanto medida de valor.

2.3 Laliquidez o la astringencia . N .

En momentos en que las politicas de ajuste tradicional de reduccion del
gasto publico en los paises del capitalismo desarrollado llevan auna deflacién
estable, como en la zona euro y Japon, se producen dificultades permanen-
tes de empleo joven y de sostenimiento de la politica social de la economia
del bienestar.

Esto lleva a tratar de generar liquidez con incrementos de oferta monetaria
tip0 quantitative easing Para incrementar el consumo y disminuir los efectos
perversos de la deflacion en el empleo y la inversion productiva.

Los (ltimos cinco afios, esta ha sido la politica de la Reserva Federal en los
Estados Unidos con buenos resultados en la mejora del empleo y de la inver-
sion, bajas tasas de interés y politicas de expansion del crédito.

Europa mantiene nula su tasa de interés de referencia, para generar cré-
dito y facilitar el consumo y la inversion, con muy reducida tasa de inflacion.
~Japon no logra modificar el comPortamiento austero de su consumidor
individual y el constante ahorro de las Ingresos monetarios.

El envejecimiento de la poblacion afecta estas sociedades y provoca poli-
ticas de formas sociales de Frplongac_ién de la actividad, llevando a un ana-
lisis de la incorporacion del tiempo libre a la cultura del trabajo tradicional
en el capitalismo. . 3 _

Europa y Japon mantienen todavia dificultades para superar en conjunto
esta situacion, pero modificaron sus mercados formativos en mano de obra
calificada y en aplicaciones de nueva tecnologia de innovacion, de gestion y
de aprovisionamiento de las cadenas de produccion y de servicios.

La deflacion mantuvo la crisis, pero satisfizo la relocalizacion de las cade-
nas de valor, con cambios en la valorizacion del capital internacional J con
la bisqueda de porosidades en los procesos de creacion y en los mercados de
transaccion tradicionales,
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El incremento de los margenes de beneficio en mercados marginales de
reciente integracion a la globalizacion genera nuevas situaciones de compe-
tencia y diversidad de formas de integracion y regionalizacion internacional.

La astringencia monetaria sirvio para destruir moneda ficticia y deudas
inconsistentes, llevando a someter las politicas econdmicas a las reestructura-
ciones de la deuda externa y a los a#'ustes fiscales y del gasto pablico.

Los paises BRICS buscaron estar fuera de este movimiento sin poder crear
un sistema monetario alternativo que facilitara salir de la deflacion. La dife-
rencia es (iue el riesgo de inflacion, lo contrario de la deflacion, es mayor en
ellos por la historia de la acumulacion en formaciones sociales no estruc-
turadas con desarrollo capitalista homogéneo ano con nucleos capitalistas
diversificados.

Esta situacion de brote inflacionario en momentos de caida del ciclo, espe-
cialmente en la esfera productiva, obliga a la retraccion permanente de la
decision de invertir y de que las respuestas a formas de incremento de la
oferta monetaria produzcan efectos diametralmente diferentes a los obteni-
dos por la Reserva Federal de los Estados Unidos.

2.h. El conflicto social frente ala violencia monetaria

El otro efecto en los paises centrales fue la reconversion de las formas de
contratacion del trahajo y las condiciones del pacto social. El conflicto entre
el capital y el trabajo perdio la vigencia del contrato tradicional del capita-
lismo posterior a la revolucion francesag, sobre todo, en la historia moderna
del capitalismo después de la Segunda Guerra Mundial. _

La no vigencia de contratos con permanencia en el puesto de trabajo, la
sumision a formas de movilidad en plazos muy cortos y la adecuacion de
la jornada laboral a tareas por rendimientos o For Froductlwdad aplicando
el neo fordismo de fabrica de los afios 70 del siglo XX, fueron constan-
tes ,h%rramientas funcionales del tratamiento del recurso humano en este

eriodo.
pI__a capacitacion y la formacion se realizo acompaiiando el movimiento
migratorio de la mano de obra calificada sin densidad identitaria motivada
por ¢l desarraigo, la precariedad y la extrafiacion de su existencia como ser.

Una mayor calificacion y el agrupamiento por funcion, con metj)oras de
gestion y administracion, son rasgos de este periodo del contrato laboral.

Esto se acompafia con un sector social alternativo que queda fuera del
mercado_de trabajo formal pero que acompafia presionando la baja el sala-
rio nominal de referencia, aunque con rasgos mas acentuados que el de un
tradicional ejército de reserva, ya que no tiene posibilidad cierta de entrar
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al sistema de ref)roducc_ién laboral por la falta, no solo de posibilidad de
emtpleo, sino de fa f;af)amdad,de. asumir la enajenacion del proceso de trabajo.
“Este margen social del ejército de reserva se ajusta 3/ modifica en la cri-
sis con la inmigracion y la alienacion de la identidad nacional y de clase
en construccion permanente, pero sin posibilidad de cristalizar con cierto
grado de autonomia y libertad. _

Este movimiento obrero y social internacionaliza sus demandas materia-
les de subsistencia y consume para satisfacer necesidades basicas pero_con
deseos de superacion constantes, lo que facilita un mayor nivel de sumision
al orden funcional de las instituciones. Esto no resuelve el deseo de identidad
nacional, m la densidad social de clase o segmento incorporado a la estruc-
tura social vigente.

Esto lleva a definir estas estructuras sociales del capitalismo como integra-
das por mayorias insatisfechas de forma constante a pesar de la mejora mate-
rial desde el lugar de origen historico o geografico hasta el momento de
expresion ciudadana en las formas diversas de democracias republicanas del
capitalismo desarrollado.

2.¢. Politica pablica y movimiento de activos liquidos

La forma financiera de control y regulacion de la evasion y elusion tribu-
taria, junto ala corrupcion en los movimientos de activos liquidos, se insti-
tucionalizo. Se llevo a limites poco manejables por los Estados nacionales o
por las instituciones financieras internacionales. ' .

La vigencia y expansion de los mercados off snore extendio los ciclos del
capital, creando una sensacion de mcertidumbre en relacion con la posible
semi autonomia de lo financiero vis-a-vis lo mercantil y lo Productlvo.

Al mismo tiempo que el desconocimiento del poder de la ley y los valo-
res institucionales respecto a normativas y convenciones, tratados y acuerdos,
que r_nanten%an la vigencia de la competencia en los mercados y las buenas
practicas de la democracia. 5 _ _

La problematica de la inflacion y la deflacion quedo inserta en el movi-
miento del capital con mayor matiz monetario que con el caracter de distri-
bucion del ingreso, como un problema fiscal compensatorio, con el mandato
de mejorar la ética de la distribucion. Dicho criterio era con el que estaba
marcada la politica fiscal K social, a posteriori de la crisis de entre dos guerras
mundiales del siglo XX hasta la crisis financiera de 2007-2009.

La intencion de las politicas pablicas disefiadas después de 2009 fue la de
intervenir en las formas de transparencia de las politicas pblicas, llevando
este tema al plano institucional internacional.
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El grupo de los 20 se preocupd por llevar propuestas de control bancario y
de observacion de las transacciones de entrada'y salida de capitales, tiempos
de estadia en cada mercado y origen de fondosy sequimiento de sus movi-
mientos es de corto plazo. =~ . o

No creemos que estos movimientos fueran exitosos. La intencion fue esta-
blecer un equivalente de [aTasaTobm propuesta en sumomento para resarcir
a los paises mas pobres de parte de su deuda externa impagable. Esta forma
de control, para ver de sequir los capitales liquidos, no tuvo resultados en
Sueciay Francia y no se instauré como mecanismo vital de funcionamiento.

En los temas de delitos compleios, los problemas de tributacion se refe-
rencian a propuestas como las del GAFI, de los intercambios de informa-
cion financiera y de diagndsticos como la OCDE, el FMI, o la Banca Cen-
tral Europea.

En la actualidad, se espera la puesta en practica de la actual politica del
nuevo gobierno de los Estados Unidos Ipara poder definir las reacciones de
Europa, deJapn, de los BRICS especialmente los RIC a su interior, y final-
mente del Bropio mercado de capitales de los Estados Unidos.

Es probable que no se defina una estrategia global, y que vuelva a ser
vigente un cierto proteccionismo enddgeno de los mercados integrados, con
una confrontacion por la absorcion de nversiones,

Formas bilaterales de ne?o_cios van abuscar desplazar los acuerdos de inte-
gracion y la expansion del liberalismo de mercado. Lo cual puede empujar
auna deflacion mas permanente que la existente en la crisis internacional.

Una especie de guerra de expectativas, para quedarse con el poder de
decision del movimiento presunto de capitales, y Iu_egio aplicar reglas de
sumision y engafio tipicas en el mercantilismo comercial,

La tributacion termina asumiendo el papel de un integrante del costo
de produccion local y pierde vigencia su funcion distributiva entre Estado
Nacion e inversion empresarial privada, entre Estado Nacion y determina-
cion del salario, y finalmente entre consumo y ahorro-inversion individual.

3. Politicas economicas acordes a la densidad de su estructura
socioeconomica

3.a. (Por qué hablamos de densidad en la sociedad?
Tiene relacion con la cultura que situamos en cierta realidad historica al
mismo tiempo y localizadas en un &mbito geografico determinado.
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Este término nos referencia con cierto grado de desarrollo de las fuerzas
productivas y de los coeficientes técnicos de produccion, lo que identifica la
estructura productiva y la capacidad técnica de la sociedad.

Al mismo tiempo, la densidad abarca las formas institucionales y las rela-
ciones sociales lo que manifiesta las politicas de identidad y las vivencias que
permiten superar momentos de irracionalidad economica o politica en la
aplicacion de medidas de corto plazo o estrategias de largo aliento.

3.b. Politica keynesiana 0 monetarias ortodoxas

Durante la ultima década, esta contradiccion se dio en el centro del sistema
r tambien en sus margenes. La expansion mundial de las formas capita-
ista integro a la periferia, y alos cuadros politicos que ejecutan las medidas
economicas.

En el centro del sistema tomd prioridad la ortodoxia monetaria, pero
mediada por medidas hacia el consumo y la inversion (1ue buscaban salir de la
deflacion al tiempo que no se produjera expansion del gasto y la posibilidad
de inflacion. Esto llevo al pragmatismo en lo circunstancial, al mismo tiempo
que mucha incertidumbre en relacion a la estabilidad y la permanencia.

‘Solo las formas financieras respondieron con cierta continuidad, sin defi-
nir, por tanto, un modelo de desarrollo o de crecimiento. Salvo China y
la India, los paises desarrollados quedaron inmersos en la politica ambigua
entre ajuste monetario y keynesiamsmo para el mercado intemo.

Alemania aplico un plan de expansion con rigidez monetaria y avance
tecnologico productivo, con fuerte dominio sobre la evolucion del Mercado
Comun Europeo. Al mismo tiempo, siguio una estrategia de exportacion de
manufacturas'y mégumas herramientas para tener un mercado ampliado en
la Union Europea de tipo periférico. _

Francia se fue orientando a un desarrollo industrial satélite de la expan-
sion de Alemania, con mayor incidencia en servicios y en la problematica
financiera.

Italia y el resto de la Union Europea, orientados por el Banco Central
Europeo y las restricciones monetarias, fueron instalando un monetarismo
cada vez mas ortodoxo en cuanto a la rigidez fiscal %ue desembocd en una
falta de crecimiento, con astringencia monetaria y diticultades de empleo.

Europa cay6 en recesion llevando a impulsar una creacion de liquidez en
los Ultimos afios, de estilo keynesiano para destrabar la motivacion a inver-
tiry crear empleo. _ _ o

Bajaron las tasas de interés y volvieron a intentar la ampliacion del mercado
con un acuerdo de libre circulacion y de mercado ampliado con el Mercosur,
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Estos wix de politicas de ajuste y limitacion del gasto publico se expandie-
ron dejando en dificultades a aquellas regiones )épaises periféricos carentes
de inversion autonoma y dependientes de la globalizacion o atados a regio-
nes de integracion no resuelta. Esto lleva aun retorno aformas perimidas del
siglo pasado, pero que retoman vigencia por la no salida de la crisis.

4. Modelo estructuralista . . .

Esta propuesta proviene del periodo desarrollista en América La_tlnaJ)os-
terior a la segunda guerra mundial. En momentos de la expansion de la
economia del bienestar, se produjo en América Latina la evolucion de la
corriente de CEPAL v de las formas desarrollistas que asumian el deterioro
de los términos de intercambio y la necesidad de crear polos de desarrollo
con industrias de alta complejidad. 3 .

Esta corriente dejo resabios que pueden ser utilizados metodologicamente
para encarar propuestas de regulacion de la inversion y de control de los
procesos inflacionarios sin caer en la recesion monetarista m en el keynesia-
msmo de una distribucion sin base patrimonial consistente.

Los aspectos institucionales son relevantes, en tanto el fortalecimiento de
la democracia como forma de gobierno y representatividad de los sectores
sociales permite relaciones y acuerdos entre los sectores y segmentos sociales
en disputa por la distribucion del ingreso y por las posibilidades de incor-
poracion social.

El funcionalismo estructural facilita la consolidacion del Estado y de los
empresarios y trabajadores de sectores medios del capital, llevando a ampliar
las matrices de insumo producto (ennegrecimiento de la matriz inter indus-
trial), gl iqual que permitir la concentracion del capital sin destruccion del
mercado.

Esta formulacion regula la inflacion para un crecimiento beneficioso, que
tiende sin alcanzar ala armonia de una estabilizacion tipo teoria cuantitativa
del dinero, sin llegar nunca a la estabilizacion de monedas y precios.

Los precios relativos necesitan del arbitraje estatal o privado, pero no que-
dan atados a la exclusividad de la mano invisible que destruye en corto pla-
203 las posibilidades de crecimiento. Esto da vigencia a la teoria de la infla-
cion estructural y del dinero pasivo, con los aportes historicos de Julio H. G.
Olivera en Buenos Aires y los teoricos del intercambio desigual de Francia
y de las postrimerias de la Escuela de Cambridge en politica fiscal compen-
satoria y limitacion del monopolio.
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El planteo de actualizar la teoria significa que el seguimiento del contexto
politico y economico es de relevancia para el estudio de la evolucion de la
economia basada en practicas de comercio y de distribucion correctas y de
las no correctas.

Actualidad financiera y politica internacional
El efecto Trump

Los Ultimos movimientos después de las modificaciones politicas internacio-
nales priorizan en el corto plazo el movimiento de activos liquidos sobre las
inversiones en activos fijos.

El efecto Trump S 1lama al impacto sobre la percepcion de las fracciones indi-
viduales de capital de un riesgo mayor en la decision de inversion frente al revi-
val de un proteccionismo de tinte nacional aislacionista en el centro del sistema.

Se desarrollo en un primer momento una agresion discriminatoria sobre
el NAFTA, especialmente en la integracion en comercio y servicios en las
economias de México y los Estados Unidos que produjo una espera en la
relacion y un retraimiento economico significativo.

Esto, mas alla de los planteos migratorios, de efecto retorico mas que efec-
tivo en cuanto a las propuestas de disminuir [amano de obra migrante indocu-
mentada. Al mismo tiempo, se afectd la relacion econdémica con Canada tanto
en la integracion tecnoldgica, como en el desarrollo de tecnologias limpias.

El efecto monetario fue el de reducir incentivos monetarios a la expansion
de la demanda, comenzando For finalizar con el quantitative easing € indicar
la Reserva Federal la suba de la tasa de interés de referencia en cuatro opor-
tunidades en un afio, pasando a 1% en el momento actual.

Esto Ileva a modificar la salida de la deflacion, tomando la politica econo-
mica un esquema similar, salvando la distancia historica, con la de finales de
1970 en el periodo de PaulVolcker en la Reserva Federal. _

Lo anterior tiene como objetivo implicito absorber capitales liquidos y
equiparar la plaza financiera americana a modificaciones que Se estan pro-
duciendo en el mercado de capitales.

a  Fortalecimiento de las grandes corporaciones en segmentos producti-
vos privilegiados en territorio de los Estados Unidos., en especial en la
industria de armamentos, aviacion, automotriz, petroquimica y medica-
mentos, comunicaciones, aeronautica, energia no convencional, servicios.
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b. Reconversion laboral, en la gestion y en la ahsorcion de fuerza de tra-

bajo de mayor formacion profesional en el movimiento migratorio y

poblacional que hace eclosion en el centro del sistema. Europa, Inglate-
rra después del vrexit Y paises del Este hacia los Estados Unidos.

¢. Liberacion financiera desarrollando plazas ot stiore dentro del mercado
de los Estados Unidos. Paraisos fiscales en Delaware, generacion de
sociedades con secreto patrimonial en Nevada. _

d. Desarrollo de un proceso de unificacion de tipos de cambio con el euro,
el franco suizo y presion sobre el yuan para que reduzca el diferencial
monetario. _ _ .

e Internamente regular con normativas propias el lavado de activos, pero
sin reconocer totalmente la normativa del GAFI. N

f. Modificacion tributaria para facilitar la acumulacion de beneficios a los
grandes contribuyentes motivando la inversion en la plaza financiera local.

Queda por definir los limites a las decisiones politicas inmediatas que
empiezan a hacerse sentir en varios de los disefios politicos de campaiia.

a Las decisiones de intervencion abrupta en el Mar de Japon y en las cos-
tas de Corea del Norte, asi como la reaccion ala instalacion de las redes
de deteccion de misiles en Corea del Sur.

b. Laintervencion en el Mar de China.

¢. El debate electoral en Europa %Ias dificultades de la extrema derecha
de generar rupturas ala Union Europea, salvo el brexit, previo a la asun-
cion de Trump. . _

d. Lapolitica de seguro de salud no desarticulada a pesar de haber sido el

Erlmer foco de intervencion de la nueva administracion.

| fmanciamiento del muro entre México y los Estados Unidos.

La extension del Protecmomsmq comercial'y productivo desconociendo

el funcionamiento de la planificacion mtrafirma en la deslocalizacion

internacional.

—h D

El otro tema relevante en la politica exterior de los Estados Unidos con la
administracion Trump es la politica en Medio Oriente en donde el tablero
[qeopolltlco es complejo y sin posibilidades de que se visualicen efectos de
argo plazo. |

La decision importante parece ser la de profundizar el combate al extre-
mismo islamico de DAESH, asi como una mayor participacion en disminuir
el territorio dominado por esa fuerza tanto en o econdmico como en las
plazas fuertes de Mosul y de Rakha.



M oneda y mutaciones del sistema financiero.

El efecto que produjo el uso de la “madre de las bombas” en las monta-
flas de la frontera entre Pakistan y Afganistan para destruir tineles o refugios
camuflados podria ser usado en %uerras convencionales con utilizacion de
tlneles para atravesar lineas de enfrentamiento en superficie. .

Este nuevo armamento se acompafia %or el despliegue en zonas calien-
tes de los equipamientos antimisiles en Ucrania, Balticos, Corea del Sury
Japon, y en lsrael. o 5 _

rump a su vez trabaja el campo diplomatico con relacion al conflicto en
Medio Oriente para reactivar conversaciones sobre la paz y la disminucion
ge Igs tensiones en los territorios de la ribera oriental del Jordan y la Franja

e Gaza.

En cuanto alaactitud en relacion aAmeérica Latina, se nota que Trump no
logra definir un apoyo claro en los paises de América, ya que el aliado his-
torico memgre fue Brasil, que en la actualidad se encuentra inmerso en una
crisis de gobernabilidad y cuya economia sigue en recesion desde los lti-
mos ¢inco afios. . 5 o _

Esto lo lleva a necesitar una relacion de privilegio con Argentina, que
ofrece un trayecto de gobierno partidario de reformas acordes con la globa-
lizacion y de mayor consistencia a largo plazo, sin poder definir la represen-
tacion de liderazgo en America del Sur. . _

El caso mas complejo es el de Venezuela, pais inmerso en el caos social y
que puede llegar a una guerra civil de caracter tragico, con repercusiones
regionales muy diffciles de prever, _

a politica de la administracion Trump tiene gue tomar nota de los suce-
sos de la eleccion presidencial en la Republica de Francia y del impacto en
Europa que dicha eleccion tiene.

La Union Europea

El ballotage en Francia dio un resultado esperado, pero a lavez sorprendente
por la contundencia y significacion en el momento internacional actual.

El triunfo de Macron tiene, en lo inmediato, varias consecuencias:
a. Se consolida en Europa un freno politico al racismo y la discriminacion,

con consecuencias sobre la politica migratoria y el respeto a los dere-
chos humanos e individuales.
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b.  Se plebiscita al euro como moneda de la Unidn, con todos los atributos
de una moneda soberana en el espacio comunitario. _

¢. e formaliza la continuidad del nucleo duro de la Union entre Francia y
Alemania, como eje conductor después del brexit y de las posiciones de
Hun_%rla, Polonia, y el crecimiento de las politicas proteccionistas en los
Earu 0s mas nacionalistas en Austria, Holanda, Balticos, y Espafia.

d. Las politicas de ajuste tradicional guedan focalizadas en cambios en €l
gasto publico y en recomposicion de la capacitacion de la fuerza laboral,
con busqueda de innovacion empresarial y promacion de nuevas formas
de empleo privado. _ _ , o

e Fuerte presencia en la escena internacional en los sucesos mas conflicti-
vos, con intervenciones dentro de la estrategia de la OTAN, asi como de
forma autonoma en los espacios prioritarios para Francia como Africa

Medio Oriente. . .

f. EnAmérica Latina el deseo de concretar un acuerdo de libre comercio
entre la Union Europeay el Mercosur. o

g Un claro compromiso en la mejorg de los procesos de tecnologias lim-
pias y de lucha contra el cambio climatico para acelerar los procesos de
mitigacion y de superacion de la contaminacion % los niveles de dete-
rioro que produce el efecto del calentamiento global. o

h. En lo nacional, Francia tiene que garantizar un marco de sequridad inte-
rior, ante el recrudecimiento de los atentados y del malestar que provoca
el terrorismo en la vida cotidiana.

En lo inmediato, la proximidad de las elecciones legislativas va a determi-
nar el Primer Ministro al mismo tlemFo que sera también un impulso para
la continuidad de Politlcas a través de la eleccion en Alemania. N

El nombramiento reciente del Alcalde de Le Havre, Edouard Philippe,
para el cargo de Primer Ministro del nuevo gobierno francés es demostra-
tivo de las relaciones actuales en el nicleo duro de este gobierno, ya que la
trayectoria y las posturas de este politico tiene que ver con la alianza'y los
contenidos del programa de gohierno. _ _ _

El nuevo Primer Ministro tiene una formacion académica proveniente
de Sciences Politiques y de la Escuela Nacional de Administracion, anti-
guo miembro del Partido Socialista en la corriente de Michel Rocard, y
actualmente partidario de la linea del gaullismo bajo la conduccion de Alam
Ju?pe, es exponente de la posicion de centro derecha con posiciones del
reformismo socialista del actual gobierno.
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Esta union de sectores del antiguo gaullismo con sectores del antiguo
socialismo, marca la tendencia de Fobe_rr)abllldad del nuevo gobierno y va a
indicar su orientacion en la consolidacion economica en la Union Europea.

En el caso de Alemania, los movimientos electorales en las Gltimas elec-
ciones en los L&nder dan a entender el vuelco del electorado para dar conti-
nuidad a las posturas de la Canciller Merkel ¥ sus Fostura_s (e centro derecha.

En lo econdmico, esta continuidad fortalece las EOSIbIlIdadES de recep-
cion de fuertes flujos financieros en la plaza de Frankfurt para que esta pase
gsler centro neuralgico de la reformulacion de los centros financieros luego

Bl brexit.

Al mismo tiempo, el criterio es fortalecer Ia estrategia mas monetaria del
euro, y limitar la creacion de bonos en euros, demandada por aI?unos secto-
res miembros de la Union como Grecia o Portugal, respecto a la expansion
de la oferta de nueva moneda para eludir las restricciones de Maastrich sobre
los niveles de endeudamiento y los ajustes presupuestarios.

Alemania pasa a ser el eje de una estructura radial de Bancos y Bolsas de
Valores de Europa Continental en donde Londres queda limitada a la red
financiera anglosajona y desprovista de la insercion en Europa Continental.

En Italia se consolida la vigencia de un gobierno mas inserto con Francia
y Alemania, de corte centro-izquierda con formas liberales y pro europeas
en lo econdmico. . _ _

‘También Italia e encuentra_proxima a elecciones para determinar la
vigencia de la coalicion de gobiemo o un avance del fenomeno disruptivo
gue cuestiona el funcionamiento de la Union Europea, como es el partido

¢ Beppe Grilo. ) o

La vigencia del Partido Democratico como primera minoria seria un rea-
seguro para la continuidad de la relacion de cooperacion bajo las mismas
premisas actuales con Francia y Alemania. Esto permite fortalecer al euro y
también dar prioridad a la regulacién monetaria y financiera de Maastrich

Las plazas financieras en restructuracion

Lueg_o, de la votacion por el orexit, Se desarrollo un cambio politico, pero
también modificaciones significativas en las previsiones del inversor indivi-
dual europeo e internacional, respecto del lugar de colocacion de los capita-
les volatiles y de las inversiones en bonos y valores. o

Una tendencia fuerte a la P_recaumén empujo a una porcion importante
a refugiarse en Europa Continental haciendo crecer las plazas financieras
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de Paris, Frankfurt y Milan para bonos y valores. Se fortalecio también para
colocaciones monetarias “puras” Suiza y Luxemburgo. o

Mientras que plazas mas marginales tienen que ver con movimientos
especificos como Austrla,¥ Letoma para inversiones provenientes del Este
Europeo, u Holanda y Bélgica para ciertas materias preciosas que pueden
encerrar valor similar a una inversion de riesgo de caracter volatil, como dia-
mantes u oro. N 5

‘Londres queda como una plaza global, con condiciones de regulacion pro-
pias que pueden responder en cierto momento a pautas de Maastrich y en
otro momento del ciclo a la evolucion propla de un offshore gigante,

El sistema bancario europeo tiende a aplicar Basilea 111, con condiciones
de stress bancario y pautas de reaseguro a las operaciones de riesgo o sin
cobertura suficiente mterbancaria. _ .

Sin embargo, es posible que el movimiento del ciclo de corto plazo siga
desregulando en cada plaza, para no perder el tren de modificaciones en los
incentivos a la movilidad en los Estados Unidos y en los mercados de Asia.

El'vinculo con los mercados de Medio Oriente, como Qatar o Iran cre-
cio a partir de las operaciones de estas plazas en el mercado del ?etrqleo,
3(/) las prolongaciones con movimientos financieros de la India y el Lejano

riente. )

Londres mantiene movimientos fluidos con Africa y con plazas mas leja-
rlwa(sj como Smgapur, Bombay, Bangkok, y el radio de accion de Australia, e
ndonesia.

El debate interno ala Union Europea tiene también que redefimr el papel
de centralidad del poder economico y politico en relacion con el resto del
mundo globalizado, a saber Jos Estados Unidos, los BRICS, y las areas de
influencia neocolomales en Africa y en el sudeste asiatico.

A su vez el reflejo que provoca el fantasma de los puntos oscuros de las
historias de discriminacion g rechazo al distintp en Europa se acrecento con
el flujo migratorio del Medio Oriente y del Africa Subsahariana que tiene
como foco dle_UFtIVO al brexit. _ 3

La politica aislacionista del orexit genera en su implementacion un pro-
blema econdmico significativo;

8 En primer término, en los intercambios comerciales afectando el libre
movimiento de mercancias y creando problemas aduaneros, de tribu-
tacion y de control sanitario”especificos, de logistica y de movimientos
monetarios.
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b) En segundo lugar, el papel nuevo que tienen los trabajadores de otros
paises europeos en la nueva composicion sin el Remo Unido, en la
vigencia de la documentacion que les otorgue caracter de residentes.
En especial la migracion de Polonia que crea resistencia en la derecha
inglesa por su masividad y competencia en el mercado de trabajo.

¢) Latematica financiera en relacion alos movimientos de tipo de cambio
de la libra esterlina y el euro, debido ala inestabilidad que crea la salida
de la Unidn Europea respecto a la inversion directa y ala volatilidad en
el mercado de Londres. _ _

d) La composicion del Parlamento si se acrecienta el rechazo de parte de
la poblacion de Escocia y de Irlanda del Norte en relacion al brexit y la
demanda de un nuevo referéndum en Escocia. .

¢) Los problemas en el flujo de inversiones en proyectos comunes en indus-
tria aeronautica, infraestructura y desarrollo de armamentos estratégicos
CON empresas europeas. o

‘Finalmente la implementacion del brexit va a gienerar situaciones no pre-
vistas en el marco del control poblacional y de la regulacion financiera de
caracter diverso de las existentes en la Union Europea.

El comportamiento de los paises BRICS

China

En el Gltimo periodo de cinco afios, este pais implemento un crecimiento
hacia adentro, con un desarrollo muy acelerado Fpromedlos 6% 0 mas de
crecimiento del PIB anual). Este crecimignto se acompaiio por un cambio
de la norma de consumo de carécter masivo y modificaciones tecnologicas
significativas en la industria y los servicios. o _

| crecimiento chino siguio impactando en el comercio internacional con

un volumen exponencial de importaciones y exportaciones, reemplazando
el papel de los Estados Unidos en el acuerdo del Pacifico ante el retiro que
provqcoTrumF en el inicio de su gestion. _ ,

China se coloco como el adalid del libre comercio y atrae los paises no
solo del Pacifico sino también de Africa y de América Latina. Las grandes
obras de infragstructuray de extraccion de materias primas son su prioridad.

En lo especifico, nuestro pais acaba de firmar una serie de acuerdos que
destacan una relacion estratégica y privilegiada dentro de América Latina;
brevemente podemos citar:
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8 La construccion de dos centrales nucleares, una en la provincia de Bue-
no_?IAlresy otra en la provincia de Rio Negro. Inversion de u$s|2.500
millones.

b) El financiamiento para una planta de energia solar en la provincia de
Jujuy. Inversion de u$s400 millones. _ _

¢) Lareforma del ferrocarril San Martin. Inversion de u$s2.400 millones.
La ampliacion de la linea ferroviaria del Belgrano cargas. Inversion de
u$s2.000 millones. o

e) Las lineas de fmanciamiento para una represa en Chihuidos, en la pro-
vincia de Neuquen, proyecto pendiente con Rusia pero sin fmancia-
miento cierto, (/otra linea con empresas chinas para la explotacion de
las minas en el Veladero en la provincia de SanJuan ante el retiro de la
firma Barrik Gold.

Estos y otros proyectos de incremento del intercambio comercial en
'cAereaIes, cames y transporte aéreo llevan a potenciar la presencia China en

rgentina. . o

Los grandes bancos prlvados_Y_ los que se crearon con la iniciativa de los
BRICS como fondos de estabilizacion monetaria y de sostén de inversio-
nes se desarrollaron en estos dltimos afios, llevando a una alianza estratégica
militar, econé.mlcay geopolitica con Rusia y la India. N

Brasil dy Africa del Sur quedaron como en un segundo plano en la movili-
Zacion de recursos autonomos en esta evolucion econdémica de integracion
y cooperacion. _

China en especifico tiene planes de largo aliento como el de la “ruta de
la seda” para comercio e inversion, 0 las obras de gasoductos con Rusia
para transformar el extremo oriente. Al mismo tiempo, amplia su campo de
Influencia en Oceania y el sudeste asiatico incluyendo Vietnam, Tailandia,
Indonesia, hasta la India g los paises del Golfo Pérsico. _

_ El'yuan es moneda de referencia aceptada como moneda de cambio
internacional, y la absorcion de bonos internacionales transforma al sistema
monetario chino en un espacio privilegiado para la expansion del sistema
financiero internacional, _ _ N B

Las reservas chinas tienen una cantidad que permite estabilizar toda crisis
0 corrida de corto plazo, al mismo tiempo gue posee no solo divisas mone-
tarias, ano también importantes cantidades de oro, que junto con las reservas
de Rusia puede afrontar una debacle en las bolsas de valores internacionales.
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La robotizacion en su sistema productivo va incrementandose, aunque por
el momento tiene un lapso de veinte afios para que su productividad alcance
los niveles de Alemania para la produccion industrial. - o

El crecimiento de la educacion y del sistema sanitario son prioridades en
el plan de desarrollo de esta potencia que se presenta como la primera del
mundo frente a los Estados Unidos. S

La distancia entre ambas es, por el momento, a nivel militar y de grado
de insercion de los avances tepnoléglcos en la produccion y los servicios. El
otro elemento clave es la dificultad para garantizar la sequridad ciudadana
para los habitantes y frenar su crecimiento poblacional, asi como la cantidad
de poblacion que supera la edad de actividad productiva.

Rusia

Tiene una insercion creciente en la geopolitica internacional participando
en todas las zonas calientes de conflicto. Se vuelve, en un plano diferente, a
formas de Guerra Fria, mas disfrazadas de intervenciones de cooperacion,
pero donde el papel de potencia mundial es destacado. 3

Medio Oriente, en especial, pero tambien en los limites de la ex Union
Sovigtica, los paises balticos, Ucrania, los Urales, en especial los paises musul-
manes de su Orbita historica, Armenia y Nagorno Karabaj, Georgia, y la
reglon, del Kurdistan son areas en cooperacion'y asu vez en disputa.

n Africa y América Latina coincide con la insercion de China, llevando
papeles similares, aunque con intereses de largo plazo diferenciados. Los pro-
yectos de inversion permiten ver que los aspectos vinculados a la infraestruc-
tura'y a ciertas ramas como la energia, lo nuclear y los desarrollos militares y
esEamaIes, son su especialidad. o N

n lo monetario, el rublo sufrid las corridas financieras de Ia volatilidad de
los activos liquidos de los centros del sistema y de la dificultad de sostener la
estabilizacion. Igualmente mantuvo su papel monetario, ayudada por China
y los Bancos organizados por los BRICS para estas coyunturas,

S;gue teniendo mucha sensibilidad con cambios en los precios del gas y las
posidles dificultades de aprovisionamiento con las _comf)ras de Europa Occi-
dental, especialmente por los conflictos con Ucrania y fa posibilidad de tener
Br/obllemas de seguridad internacional con Turquiay con los paises del Golfo
ersico proveedores de petroleo y gas. _ _
Uno de los _problemas_mgmﬁcatgvos de los ingresos rusos por exportacio-
nes es el precio del barril de petroleo a nivel internacional. En un acuerdo
de oferta productiva se logré junto a la OPEP, reducir el monto diario en
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1.500.000 barriles para buscar estabilizar el precio en alrededor de u$sS0 el
Fremo del crudo tipo Brent, pero la disminucion la cubrieron rapidamente
0$ Estados Unidos, incrementando el aprovisionamiento del Shale Oil en la
misma cantidad e intentando presionar a la baja el precio del barril.

Esta competencia muestra como la administracion Trump intenta debilitar
a Rusia, aunque el enfrentamiento economico supuesto no condice con la
filtracion de informacion sensible de parte de los servicios rusos en la cam-
pafia electoral que favorecieron a los republicanos o la devolucion de favores
sobre Medio Oriente a la delegacion del Ministro de Rusia de Relaciones
Exteriores de parte del propio Trump, para evitar atentados aéreos del ISIS.

Esta relacion de amor'y odio entre los Estados Unidos y Rusia parece un
revival de la Guerra Fria de los afios 50 del siglo pasado, en donde la carrera
armamentista y espacial produjo un desgaste de recursos economicos que
afectd el consimo de Rusia, a pesar del desarrollo de nuevas tecnologias y
de capacidades bélicas. _ _ _

Es importante resaltar que Rusia fortalece su alianza con China en todos
los rubros, en especial en los que tienen que ver con la infraestructura, asi
como en la utilizacion de los servicios, y la implantacion territorial regional.

La futura expansion del transporte internacional con la utilizacion de las
vias maritimas en el Artico y las posibilidades que ofrece la explotacion de
los recursos naturales en esaregion lleva a pensar en un cambio en la logis-
ticay en la conformacion de otras vias de aprovisionamiento de gas, petroleo
y minerales para Rusia y China, asi como las alianzas estratégicas con poten-
cias de menor envergadura. _ ,

El fortalecimiento financiero y monetario es uno de los desafios para el
futuro de la economia de Rusia, que puede jugar con sus posibilidades de
acumulacion de oro para fortalecer sus reservas y estabilizar la volatilidad de
sus activos liquidos. _ o o _

En la geopolitica internacional, Rusia tiene una sensibilidad creciente con
el papel de la OTAN en la seguridad europea, que se considera que se des-
pliega en forma ofensiva en los paises balticos, y en los vecinos de Rusia, en
especial en Polonia, Ucrania, Turquia y Georgia, esta Ultima mas neutralizada
después de los enfrentamientos de la década anterior.

Rusia reforzo la presencia en Armenia Ty en los paises musulmanes de la
ex Union Soviética, generd un estado diferenciado en parte de Ucrania y
ocupo Crimea. Participa en Siria en una intervencion de apoyo al gobierno
de Al Assad y al mismo tiempo estrecho relaciones con Iran. .

En Africa z_Amérlca Latina mantiene una ,\Fresenma junto a China en el
sostén de gobiernos como Cuba,Venezuela, Nicaragua, Bolivia.
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Rusia siempre busca reforzar lazos politicos y econémicos con Argentina
y Sudafrica para fortalecer su posicion en los BRICS, el caso de Sudafricay
en el Atlantico Sur con Argentina. _

En el contexto internacional, Rusia también fortalece los lazos con la
India en lo que seria el triangulo de los paises RIC, junto con China. Esta
alianza estrategica interviene en el Oceano Indico y genera una dimension
poblacional y territorial de dominio geopolitico de gran dimension.

El aprovisionamiento en gas lo mantiene con los paises de Europa Occi-
dental, que tienen fuerte dependencia de dicho flujo para sostener el con-
sumo energético, en especial Alemania e Italia. o

En lo economico interno al territorio ruso, sigue el crecimiento del PBI,
y del proceso de industrializacion, a un nivel menor, entre 2%y 3% anual,
Perq le caracter sostenido, saliendo de la crisis en la que estaba inmersa en
0s Ultimos cinco afios.

Brasil
Se ohserva, con preocupacion creciente, la situacion politica en Brasil, donde
parece producirse una implosion del sistema de representacion politica. A
diferencia de la crisis de representatividad en los paises europeos, los partidos
politicos en Brasil parecen no encontrar I|deres¥ funcionarios que no estén
Insertos en una forma de gestion del poder publico, que tenga ciertos com-
portamientos transparentes y de buenas practicas. o
La crisis abarca a todos los estamentos de los politicos, lo que no significa
Eue la politica no tiene paradigma de crecimiento u objetivos de accion.
sto |leva a percudir la economia, en tanto el sector empresarial no puede
trabajar en forma normal, sino que se somete a las pautas de corrupcion que
imponen parlamentarios y funcionarios publicos para permitir el desarrollo
de los negocios privados y publicos. 5
El sistema ] udicial esta atento a generar, como en sumomento acaecio en
Italia, un periodo de “mam pulite” que facilite una transicion del gobierno
actual a otro gobierno con figuras nuevas con bajo grado de contaminacion.
El ?.roble_ma es la retraccion de la inversion productiva hacia una orienta-
cion financiera en la que el capital empresarial se aleje cada vez mas del creci-
miento del capitalismo ampliado, que era el objetivo del Brasil, como motor
del Mercosur y como plataforma de insercion en los paises del grupo BRICS.
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Las empresas de Brasil, se expandieron en su relacion con la Argentina,
para Ero ucir un gje, semejante al de Francia y Alemania en la Union Euro-
pea. Esta expansion tiene un componente importante mtrafirma que per-
mite planificar crecimiento hacia mercados internos y hacia terceros,

El radio de influencia abarco el resto de América Latina, incluyendo Cen-
tro America y el Caribe, y México teniendo base en la manufactura, pero
también en [a infraestructura y los recursos naturales.

Los servicios y las nuevas tecnologias comenzaron a cubrir areas de vacan-
cia en estos paises, a su vez que se logro la insercion en Africa en su conjunto
y no solamente en las ex colonias de Portugal. o

En los BRICS, Brasil formd parte constitutiva de todas las iniciativas y
tuvo en algunas de ellas, como las de medio ambiente y cambio climatico,
un papel preponderante. _ 3 o

Lentamente su papel de vanguardia en la produccion y la inversion fue
perdiendo ritmo a momento que su crecimiento economico paso a ser
vegetativo, primero, y luego negativo, quedando relegado respecto a China
en América Latina, y alos RIC en Asiay Africa,

En cuanto al Mercosur, se dilatd Y todavia no se concretd el tratado de
cooperacion y libre comercio con fa Union Europea, lo que produjo un
retraso institucional que frend las posibilidaces de expansion y desarrollo.

Hoy en dia, es preocupante la evolucion politica, en momentos en qlue
garema salir de la crisis con un crecimiento esperado del PBI, entre el 1y

% para 2017 y del 3% para 2018, _ -

Para que Argentina vuelva a tener un papel de atraccion de inversiones
directas, es necesario que Brasil logre estabilizar su sistema politico y darle
gobernabilidad a su papel en América Latina. Este acompaniamiento de la
evolucion en Argentina facilitara el crecimiento del Mercosur y tendra efec-
tos sobre toda la region de América del Sur. o

El vinculo con la geopolitica internacional de esta situacion, produce fra-
gilidad en las relaciones de Brasil con las potencias internacionales, y debilita
el papel de identidad e importancia que tiene adquirido, por tamano y por
presencia, en los Ultimos veinte afios. o _

Una salida politica a la situacion de falta de legitimidad del gobierno en
Brasil necesita de un acuerdo politico entre los partidos del arco democré-
tico que permita accionar un proceso electoral en el corto plazo y renueve
al equipo del gobierno actual, muy condicionado por una opinion publica
desfavorable y por lajusticia.
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La debilidad institucional lentamente corroe la estabilidad economica, la
(ue si bien se encuentra en un largo P.enodo de recesion, parecia empezar
a crecer con jndices sustentables de déficit fiscal, de inflacion y de retencion
de capitales liguidos con disminucion de la volatilidad.

Venezuela o _ _ _

La convulsionada situacion social enVenezuela tiene una necesidad de solu-
cion que sea lo menos traumatica posible. EI deterioro creciente del aprovi-
sionamiento de bienes de consumo, Ia violencia urbana, el creciente numero
de heridos y muertos en manifestaciones y la ruptura de las condiciones
democraticas dan una imagen sucinta del contexto que se vive enVenezuela.

En pocos afios, las relaciones sociales entraron en una crisis de caracter
estructural, que permite predecir una guerra civil entre facciones politicas
diversas, con sus secuelas a largo plazo de destruccion institucional, econo-
mica y social. o
~ Venezuela fue el Ultimo ingresante al Mercosur, en un proceso lleno de
irreqularidades burocréticas, que podia haber creado condiciones para un
rumbo institucional acorde con las clausulas anti dictatoriales de la carta de
la Organizacion de Estados Americanos y del propio Mercosur, pero que no
se logro aceptar en la dinamica del gobierno deVenezuela.

Los extremismos politicos se desarrollaron abiertamente dentro y fuera del
gobierno, llevando a un camino que parece sin salida pacifica.

Serfa una vuelta de los Eolpes militares de los afios 70 con el retroceso en
|a region y el impacto sobre el conjunto de Ameérica del Sury de las rela-
ciones con otras regiones. El |mFacto que puede llegar atener no es previsi-
ble, justo en momentos en que la tension del conflicto en Colombia dismi-
nuyo con el acuerdo de paz a/ la evolucion de las relaciones entre los Esta-
dos Unidos y Cuba, al final de la administracion de Obama y de la muerte
de Fidel Castro. N o

Una salida de paz enVenezuela permitira una vuelta al crecimiento eco-
nomico y ala mejora del conflicto social en un régimen democratico, Siem-
pre condicionado por las fuerzas armadas, que controlan al gobierno y alas
empresas del Estado. N .

La continuidad de la paz en Ameérica del Sur tiene que lograrse con una
mejora de la situacion deVenezuela en el corto plazo.
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La violencia de la moneda y la
identidad del ser social

Fenomenologia del sujeto y su sombra

Lo primero como conacimiento critico que se puede avanzar sobre este tema
es la problematica kantiana y la vision de G. Deleuze y J. Derrida respecto a
tiempo y a la identidad, en donde una predeterminacion metafisica proviene
de los mitos y la simbologia que construye el lenguaje y la interpretacion
de las formas de origen de la trascendencia filosofica. El antes y el despues
de la razon van desnaturalizando la verdad revelada, para asumir la necesaria
reflexion. El acto instintivo se formaliza con la creencia mistica y con la expe-
riencia. Lo natural se recubre de sensibilidad y sentimiento. La imaginacion
mteractUa con las otras subjetividades. El otro esun espejo que devuelve el pen-
samiento y el ser humano sale de lo animal reflexionando sobre su momento.
‘Siguiendo las dicotomias en la filosofia tradicional entre Platon y Aris-
toteles surge lo que podria ser el orden temporal que tiene que ver con el
transcurrir del ser frente ala imagen (Platon) en donde el caos es atemporal;
mientras que en Aristoteles la nocion lleva al infinito, lo eterno y uniforme.
(*) “..I'ttre en puissance et de I'étre en acte..” Aristote: Physique, Ill, 6,
206 a 14,
“L'infini n'est pas en puissance en un sens tel qu'il doive ultérieure-
ment exister en acte & titre de réalité séparée”. Idem Métaphisique °, 6,
1048 b 4,
“L'infini est en puissance pour la connaissance seulement.” Idem. °, 6,
1048 b 14,

En ellos el tiempo tiene una representacion ciclica, en la que el fenomeno
separa la apariencia sensible de la esencia inteligible, mas evidente en Platon
donde el fenomeno es acontecimiento y objeto que tiene un a priori y a
posteriori. Esta fenomenologia del sujeto lleva a la trascendencia el origen
del acontecimiento y la percepcion de lo instintivo y la experiencia.

Este esquema kantiano permite que los fenomenos como la creacion
monetaria reflejen una esencialidad pero vayan a un acto sensitivo y a la vez
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consciente del sujeto en subusqueda de identidad. Las formas de la intuicion
tienen relacion con la materialidad y su reflejo. La herramienta tecnologica
moneda tiene, asi, dos momentos, uno a priori y uno a posteriori, un feno-
meno trascendente y una aprehensmn sensitiva y consciente.
(*) “..La monnaie, dit Aristote dans I'Ethique a Nicomaque, est I'effet
d'une convention
qui retient, parmi tous les objet utiles, un objet particulier défini d'abord
uniquement para ses seules caractéristiques naturelles de qualité et de
poids, identifié ensuite par une empreinte officielle pour éviter I'emba-
rras de mesures continuelles.” A. Berthoud: Aristote et I'argent. Ed. Fran-
Gois Maspero, pag. 94. Paris, 1981,

La crematistica de Aristoteles se implanta en el espacio social de la riqueza,
dentro de una especialidad dada por el contorno en un tiempo que deviene
conciencia trascendente a medida que su significado se hace verdad en el
fendmeno racional del poder y su representacion en objeto monetario.

Esta verdad fenomenoldgica aparece en Kant como conciencia subjetiva
critica del hecho previo, con base metafisica en la aprehension de la propie-
dad que representa esa, N _ o

la monedaa a-funcional, en tanto es requisito necesario de la experienciay
de su trascendencia temporal. o _

‘La razon de su vigencia, de su existir, se fija como parametro de dimen-

Sion y movimiento. , o _

» Laprimera funcion del parametro como acto cuasi fisico reflejo frente a
la materialidad del objeto. _ _ _

» Lasegunda funcion como ciclo historico evolutivo de la incorporacion
a la consciencia del sujeto.

La vigencia de la moneda es espacio-temporal como determinacion y sin-
tesis de la imaginacion de la asignacion propia del requerimiento funcional
0 demanda de accion. Esto constituye el reconocimiento de la reproduccion.
Es un reconocimiento simbolico como expresion de poder; eso es lo que
facilita su trascendencia y validez. _ _ o

La moneda tiene entonces que tener los atributos kantianos de sintesis del
reconocimiento del sujeto y el colectivo social, el esquema de combinar la
nocion y el sentido de la produccion y el simbolo estético del acto cons-
ciente de concepto y materia.
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El ser s asume como sujeto social cuando su atributo de reproduccion
bajo la estética monetaria representa el poder animal Y su conciencia de pro-
P_ledad soberana. Es en donde aparece representado el espejo, la sombra de [a
lgura subjetivada en el paso de lo animal-natural alo humano razonado, sin
desconocer el nivel de comprension del animal en cuanto lo actuado como
necesidad del sujeto. Sin embargo, esta sombra monetaria no le concierne,
no satisface una necesidad hasica para €l Es en el humano en tanto razon y
fenomeno necesario para su reproduccion en el exterior de su conciencia.

Es en tanto espacio vital que aparece esa presencia no existente, mas que
en su mirada y en su imaginacion. Esta sombra que lo acompafia como
sujeto tiene materialidad en el proceso de representacion en la reproduccion.

(*) “Como la sombra es inconsciente, corresponde al concepto de lo
“inconsciente personal”...”La sombra simboliza el “otro aspecto”, el
“oscuro hermano” de la individualidad humana. La funcion no diferen-
ciaday la actitud deficientemente desarrollada son nuestra parte en som-
bra, aquella disposicion primordial humana-colectiva de nuestra natura-
leza que, por razones morales, estéticas u otras cualesquiera se rechaza, y
se mantiene reprimida por hallarse en contradiccion con nuestros prin-
cipios conscientes”. C. G.Jung: Simbolos de Transformacion. Ed. Paidos,
cita 14, pdg. 196. Buenos Aires, 2008.

Sin embargo, s en la relacion de propiedad, en la transformacion de la
naturaleza en cuanto a técnica de actualizacion productiva en el tiempo,
y en la identificacion de su deseo de apropiacion de los resultados experi-
mentados en su deseo de poder en donde el dinero adquiere su dimension
de sombra. EI dinero como crematistica aborda lo intuitivo de la expresion
natural del deseo y la elaboracion de su simbologia mtrasubjetiva en su pen-
sary en su practica. _ . . _

Lo no representado fisicamente adquiere corporalidad en un objeto
comun al cual s le adscribe la propiedad del deseo de poder. La libido"del
sujeto en su sombra es una representacion imaginaria de poder o de sumi-
sion, de la contradiccion en la tenencia y en la aplicacion funcional de la
Bropledad, sobre ¢l otro y sobre sumovimiento frente alaluz y ala timebla.

e alli la facilitacion de la creencia en una existencia no identificable mas
que en la sub’e_tlwdad del ser sin explicacion fisica, pero con una vigencia
temporal en el imaginario colectivo, como la que surge de la triada basica de
Dios, Libertad y Trascendencia para el sery su sombra.

En este fenomeno conceptual como es la moneda crematistica se mezcla la
percepcion de lo trascendente como permanencia temporal, lo que permite
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trasgredir la fimtud. También aparece el tema volitivo de la libertad, como
necesidad para identificar la pertenencia al poder o la sumision a la expre-
sion del mismo. _ _

El limite del ser se presenta por su evolucién como sujeto atado a las
expresiones de la fuerza de la moneda y del acontecimiento que produce,
que es la propiedad. Finalmente, la representacion de un poder superior, no
explicito salvo en la opacidad de la vigencia de la moneda que puede apa-
recer bajo distintas formas o mantener la incertidumbre de su valoracion.

Este Dios monetario cambia de denominacion como de discurso, pierde
un lenguaje diverso y se asume univocamente en una referencia de con-
ciencia colectiva. Esta necesidad de la moneda es previa al mercado, es axio-
matica en lo referente a como el sujeto historico la incorpora en su pensa-
miento y le otorga vigencia historica como atributo de los vinculos inter-
subjetivos con los otros, e mtrasubjetivo consigo mismo. _

La presencia de la moneda transcurre el tiempo y el esFamo, acompa-
Aando al individuo como su sombra, al mismo tiempo que le da materiali-
dad al deseo. En este acto de materialidad al deseo juega con dos contenidos
del inconsciente, el intersubjetivo donde tiene vigencia el andlisis de Freud
€N Mas alla del principio del placer donde el dQlOI’ del ser tiene que ver con Su
parte de un deseo que le da un goce masoquista, es decir que lo consagray lo
valoriza, al mismo tiempo ﬂue o profanay lo degrada como fantasma del yo.

(*) “Ein kind wird geschlagen” S. Freud, 1919. Citado en J. Lacan. El
Seminario 5. Las formaciones del inconsciente. El Fantasma, Mas alla del
principio del placer. C. X111, p. 241, Ed. Paidos. Bs. Aires. 2004,

_Es una relacion triangular entre el yo y el otro con el fantasma y su signi-
ficacion inconsciente. . o
Mientras que en lo mtrasubjetivo podemos tomar una extensa citacion de
Lacan donde le agregamos una significacion al deseo en su espectro mone-
tario “...el placer de saber y el de dominar con el 3020, no consisten en
ningun otro desarreglo del Instinto sino en su entrada en los rieles -eter-
namente tendidos hacia el deseo de otra cosa- de la metonimia. De donde
su fijacion “perversa” en el mismo punto de suspension de la cadena signi-
ficante donde el recuerdo encubridor se inmoviliza, donde la imagen fasci-
nante del fetiche se hace estatua”. Lacan, Jacques. (2003) Escritos 1. BUENOS
Aires: Siglo XXL P.498-499. _
_Esta conciencia expresiva de un discurso del sery su fantasma moneta-
rio se asume como_expresion del deseoy del goce posesivo en el momento
de su exteriorizacion como sintoma, como demanda de accion practica.
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Esto aunque el ser en su actuar no tenga posibilidad de otorgarle certeza en
cuanto a Su quantum o su movimiento en la reproduccion, en tanto memo-
ria anterior y en cuanto desarrollo en la praxis temporal.

Soberania y propiedad

El ser tiene en su expresion animal la necesidad de actuar en relaciones de
Foder. Su_ animalidad le eX|8e expresarse con el lenguaje del dominio y de
a restriccion de la libertad. Para el sujeto esto se interioriza después del acto
instintivo, donde la razon es una comprension limitada por la cultura y la
educacion sobre el reflejo y lo intrinseco de su papel social en la historia.

Esta contradiccion entre ser animal y ser social, se hace conciencia en el yo
cuando el acontecimiento y el acto permiten que se manifieste el deseo de poder.
En elacto seproduce unvinculo entre lo subjetivo en ocasiones inconsciente y o
racional incorporado y adaptado al malestar de la cultura de lamemoria vigente.

En este item seria interesante destacar las diferencias de conceptualizacion
entre Freud y Jung en lo referente a la actitud originaria del inconsciente y
del consciente:* -Freud- deduce el inconsciente del consciente -...-Yo 10
expresaria al revés: yo diria que lo ?ue primero aparece es evidentemente el
inconsciente -....- en la primera infancia somos inconscientes; las funciones
mas importantes de naturaleza instintiva son inconscientes, y la conciencia es
més bien el producto del mconsmente.”Jung, C.G. (1968) Anatytic Psychology
Its Theory and Practice. NU_evaYork:thag_e . OOkS, pa 8.

Esta praxis para la logica del reconocimiento le abarca tanto a la herra-
mienta funcional, representativa de la riqueza, la moneda u otras formas
estéticas (1ue asuman la moral del poder. También comprende al ser que
importa el atributo de soberania y a sus stbditos que aceptan el papel que
les otorga el soberano.

(*) “..una soberania que nos representamos casi siempre como humana o
divina, en verdad antropo-teoldgica.”Jaques Derrida. Seminario. La bes-
tia y el soberano.Volumen | (2001-2002). Ed. Bordes Manantial. P4g. 33.
Bs. Aires, 2010.

Laregion, el contorno, el espacio son en los que actla y se ejerce la rela-
cion de soberania y propiedad. Esto es lo que permite [a dominacion del
nuicleo social y cada vez que se lo pone al poder en cuestionamiento s pro-
duce la disputa por un nuevo paradigma funcional de soberania y propiedad.
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Los comportamientos en la memoria presente de la globalizacion asumen
los dos papeles en disputa ya no en contradiccion, no es la dialéctica hege-
liana la que impera ano los criterios de violencia institucional propios de C.
Schmitt (*) en cuanto a conflicto permanente y enfrentamiento por la hege-
monia, basada en la concepcion politica de amigo/enemigo.

(*) Schmitt, Cari (1976) The concepi of th Politicai. New Jersey: Rutgers
University Press.

La disputa pasa a un estadio mayor de expresion en el acto del discurso del
poder como forma mteractuada, como representacion coman. Discurso de
poder que puesto en acto concreto de medidas y politicas Ileva a una praxis
en la que la identidad bifronte entre naturaleza animal y poder de disponer y
someter que produce una metodologia del uso funcional del Estado.

“En la interseccion metamorfica de ambas figuras, la bestia y el soberano,
presentimos pues que una profunda y esencial copula ontologica esta
en marcha, trabajando esa pareja; es como un acoplamiento, una copula
ontologica, onto-zoo-antropo-teoldgico-politica: la bestia se convierte
en el soberano que se convierte en la bestia: hay la bestia y el soberano
(conjuncion), pero también la bestia es el soberano, el soberano es la bes-
tia.”J. Derrida, opus citado, pagina 37.

En ese contexto tiene vi?encia la problematica del papel del hombre y su
actitud frente al mundo natural y a sus congéneres que expresa Freud en El
malestar de la cultura: “En el hombre originario, es posible que un nuevo
ascenso de la libido haXa avivado una rebelion renovada de la pulsion de des-
truccion”, Freud, S. (1987) obras completas. voi. x x1, cap. VI, Buenos Aires:
Amorrortu, (P 119, o _
‘La libido cel sujeto de podery en el poder se identifica con actitudes Pro-
pias de laracionalidad/instinto de muerte animal como se expresa en el lider
‘supremo”, el filrer, el caudillo. N
‘La moneda coadyuva como simbolo soberano al papel de dominio y pro-
piedad, no solo material de objetos, sino de los hombres en tanto su diversa
posibilidad de voluntad libre, voluntad seducida, o sumision como objeto ani-
mal. Da lugar al acontecimiento pasional de violacion de la alteridad, de expre-
sion de la“guerra” en la S|mbolog1|_a del vinculo entre opresor y oprimido,
entre ciudadano y esclavo en la polis, entre democracia excluyeme y Estado.
(*) Como sefiala Baruj Spinoza: “Cada uno desea que los demds vivan
sequin sus inclinaciones, que aprueben lo que él mismo aprueba y rechacen
o que €l rechaza; s por esto que desean la misma preeminencia, y entran
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en conflicto, se esfuerzan tanto como pueden en oprimirse los unos a los
otros, y el vencedor obtiene més gloria del dafio causado al otro que de la
ventaja que ha obtenido.” (Tratado Politico, I, 5), citado en Kaminsky, Gre-
gorio (1998) Spinoza: la politica de las pasiones. Barcelona: Gedisa, pag. 110.

En esa busqueda de dominacion el discurso, la letra, y las trazas de la
memoria impulsan la edecuuon desde el poder de las formas de gestion fun-
cional de a voluntad de la masa. La “manada” en tanto masa sin identidad
Fropla pasa a ser un atributo también en el capitalismo autoritario en donde
a enajenacion monetaria aparece como sujecion en el Leviatan del Estado.

(*) Th. Hobbes:The Introduction. Leviatan.p. 117.“La naturaleza, que es
el arte que practica Dios para fabricar el mundo y gobernarlo, es imitado
por el arte del hombre, que puede, aqui igual que en muchos otros terre-
nos, fabricar un animal artificial”......pag.268.

Esta forma de resolver la traza de adscripcion de la masa al poder de con-
trol y de contencion lleva a la posibilidad de potenciar a la decision del con-
junto lanzado a un acto volitivo de deseo plasmado en la letra del discurso
castrador. La mediacion y la representacion hacen al papel del lider umfica-
dor colectivo de las subjetividades individuales.

“Se dice que un Estado esta instaurado cuando los hombres en multitud
se ponen de acuerdo y concertan cada cual con cada cual, que, cualquiera
que sea el hombre o la asamblea de hombres a los que la mayoria ha otor-
gado el derecho de representar a la persona de todos”. Th. Hobbes: Lei'ia-
tan, O f the Rights of Soveraignes by liistitiition. Pag. 96-102.

Esta manera de ver la representacion que en Hobbes parece, como lo
sefialaJ. Derrida (op. citado, pag. 70) derivada del compromiso de la Alianza
del pueblo hebreo con Dios, le otorga soberania al poder que puede ejercer
el soberano como “imagen de Dios™. o

Este mediador como representante politico en el Estado es un Principe
(ue recibe su trono como si su atributo fuese la “majestad” desde una trans-
mutacion de la voluntad de libertad en un fetiche simbélico con capacidad
de Ilevar el sintoma individual a colectivo. El cetro s otorga como man-
dato divino propio del culto helénico mitologico o del otorgamiento por
|a nominacion de la Epalabra de Dios opacada su figura en la representacion
fisica del Principe. EI poder como poder supremo, en latin seria majesta-
tem, o segmoria en italiano, que viene de la concepcion de Republica en los
griegos y de entrega del cetro en la tradicion judaica
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(*) Del griego, kurion politeuma, o su forma hebrea de tomej sheret en
Amos 15y 18.
Citado en Derrida,J. : La bestia y el soberano. Pag. 72, cita 15. (op. citado).

A esta altura del analisis del poder y su expresion en la propiedad, tene-
mos que decir que dicha exgresmn tiene como una doble relacion como
sujecion del vinculo entre soberania y libertad. La biopolitica de lo humano
biologico y su sombra fantasmagorica en la moneda-riqueza le dan al poder
|a armazon necesaria para violar el orden establecido y hacer el mal, o respe-
tarlo a dicho orden Y buscar el bien. EI goce o el placer de la masa se asume
en la é)_swologla de la multitud en la guerra o la sumision sado-masoquista
del Edipo y la castracion.

(*) Ver el anlisis de J. Lacan sobre el mito de Edipo en Freud como
constituyente y disparador del andlisis del comportamiento en “subver-
sion du sujet et dialectique du decir”, Ecrits, pag. 819-820. En espaiiol,
voi. 2, p. 800.

También es relevante el seguimiento de la cadena simbolica entre mitoy
castracion:“Ciertamente, no se efectla sin la intervencion de algo mas (iue a
simbolizacion primordial de aquella madre que vay viene, ala (1ue s llama
cuando no estay cuando esta es rechazada para poder volver a llamarla. Ese
algo mas que hace falta es precisamente la existencia detras de ella de todo
el orden simbalico del cual depende, y que, como siempre esta mas 0 menos
ahi, permite cierto acceso al objeto de su deseo, que es ya un objeto tan
especializado, tan marcado por la necesidad instaurada por el sistema simbo-
lico, que es absolutamente impensable de otra forma sin su prevalencia. Este
objeto se llama el falo.” _

I__agan,J,. (1999) EI Seminario 5. Lasformaciones del Inconsciente. BUENOS AITES:
Paidos, pag. 188-189, 5 _ 3

Este Edipo de amory castracion forma parte de la culpa colectivay también
el |miJuI_so_ajust|f|car la destruccion del otro, del semejante en la competen-
cia, del distinto en la forma estética de provocar la acumulacion del capital.

Pasa a formar Farte del ser como una base ontologica de un arquetipo que
se hace universal por su contenido constituyente de una densidad que justi-
fica destruccion de dinero ficticio en el sistema financiero internacional, de
“guerras” de tipos de camhio o de tasas de interes de referencia, de caracter
permanente similares a la “guerra” militar tradicional.
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Se constituye, especialmente en la globalizacion posterior a la crisis del
2008-2009 en el corazon bancario y financiero internacional una psicologia
de masas con la cristalizacion de conjuntos individuales en los diversos espa-
cios nacionales. Las masas hacen suya los simbolos del discurso sobre el bien
y el mal, sobre lo justo e injusto de la violencia, _ ,

Cristaliza en la"parte constitutiva del arquetipo colectivo la metafora de
una subjetividad cuyo poder volitivo responde en suidentidad a la triada de:
soberano “padre”, riqueza- moneda “madre”y signo de valor y “multitud”,
como lo social de la masa que usa la mediacion de un gélem, Golem en
cuanto monstruo cabalistico mezcla de criatura divina y expresion del deseo
que puede dar placer o destruir, que confunde lo bueno y To malo en la ley
mistica y al cual se puede adscribir en la imaginacion de la sombra incons-
ciente justificadora del sequimiento de una ley no escrita.

(*) Ver sobre el Golem el relato de Scholem, Gershom (1996) Las gran-
des tendencias de la mistica judia. México: Fondo de Cultura Econdmica,
pag. 91.

También del mismo autor, el articulo Golem: Encyclopaedia Judaica, vol.
VII, pag. 501-507, . _

Asi como también la interpretacion mas OProxm_a del uso de esta figura en
el relato de la construccion de subjetividad colectiva en Hardt, M. y Negri,
A 62004) multitud. BUENOS Aires: Debate, péq. 31-33. _

e las dos historias sobre el Golem mas relevantes son las de los seguido-
res del rabino Elijah Baal Shem en Polonia donde todos los dias el rabino
creaba al Golem para que hiciera el trabajo doméstico y servil, y lo destruia
Rara que en su crecimiento no se convirtiera en un gigante incontrolable,

asta que un dia no_ lo destruye y la masa de barro lo termina sepultando
a rallJmo. La moraleja es la de crear su propia destruccion buscando some-
ter al otro.

La sequnda interpretacion y quizas la mas adecuada a nuestro objetivo de
visualizar el papel del dinero como signo de valor en la globalizacion actual
es la de los jassidim de Praga sequidores del rabino Judah Loew donde el
Golem se construye para defender a la comunidad judia del ataque de sus
perseguidores, pero es tal la violencia destructiva del Golem que termina
atacando también a los judios, por lo que el rabino J. Loew termina destru-
yendo al monstruo y lo vuelve barro nuevamente. _

La pertinencia de analizar como el capitalismo financiero crea como sis-
tema prioritario el cimulo de dinero ficticio con los organismos financieros
multilaterales y las evaluadoras y calificadoras de riesgos, como un Golem
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originado en el dinero ficticio que no quiere solo destruir sino también dar
placer a los propietarios de grandes beneficios, pero que en su accionar lleva
alacrisis y a la psicosis colectiva de caos economico y social.

La violencia de la moneda se asume entonces como violencia del Estado
en disputa entre Ilderazgos que hacen que los Estados politicamente “cana-
llas” reifiquen el poder de reproduccion del capital con actos aberrantes, que
asimilan a destruccion del hombre por el hombre no solamente con elimi-
naciones fisicas inmediatas, sino tambien por las mediadas temporalmente
por las destrucciones de los patrimonios econdmicos individuales y sociales.

(*) Ver la suspension de derechos institucionales de la democracia y el
monopolio de la violencia por el Estado, en Agamben, Giogio. Stato di
eccezione. Pag. 21-32.

La psicologia colectiva de la multitud padece la sujfecié_n aun Golem que
puede ser soberano absoluto, bestia y divinidad confundidos con la “natu-
ral” muerte de la voluntad. La globalizacion utilizando la Folitl_ca economica
recrea este misticismo cabalistico en la reproduccion del capital financiero.
El monstruo de barro o dinero ficticio (derivativos, nedgetunds, Securitiza-
ciones de inversiones sin respaldo material, volatilidad de activos liquidos,..)
gue la_autoridad supranacional puede hacer valer o destruir por su poder
e accion con la herramienta de la Polm_ca economica y del sacrificio via la
austeridad y la distribucion desigual del ingreso.

_Esta enajenacion monetaria induce a la masa a comportarse como mul-
titud desconociendo el “pacto” social que ordena el caos en la democracia
representativa. La rigidez carcelaria del panoptico se incorpora con los efec-
tos tecnolagicos de ese poder omnipresente en la democracia para-mstitu-
cional como metonimia de la democracia social, producto de la soberania
del placer del poder y del displacer de la masa. _

La alienacion trasciende la cadena de produccion material de la mercancia
para asumir como prioridad la norma de consumo no en su expresion de
satisfaccion de necesidad biofisica sino como_representacion simbélica del
imaginario_del consumo de masas. Esta prioridad politica del ejercicio del
poder del Estado se ejerce practicamente con la sumision en la letra del dis-
curso de la logica de la crisis que se manifiesta en austeridad en la vida coti-
diana e incertidumbre en el empleo y en la calidad de vida.

Este Estado supranacional de la moneda “clave”, del SIFHO de valor del
Imperio, traspasa el contorno geografico de los paises, del Estado Nacion,
para querer, de mas en mas Ser supranacional, regll_do por instituciones u
organizaciones reguladoras del orden y la “estabilidad”, con un discurso
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homogéneo, y una norma de consumo del mismo carécter. Esto se produce
con movimientos espacio-temporales, que producen modificaciones pro-
fundas en las criis. o _

Mientras que las ondas ciclicas se acortan en la temporalidad, se desarro-
|lan en formas muy turbulentas y ciclotimicas. Provocando en las fracciones
de capital mutaciones y transformaciones en su comportamiento tanto en la
decision de inversion como en la norma de consumo. La clase trabajadora
vive la coyuntura como padecimiento, con miseria y mezquindad del pro-
pietario del cagltal y de sus rePr_esentamqnes politicas tradicionales.

El “sistema” busca aplicar politicas de ajuste y regulacion que lleven al des-
merecimiento de la voluntad de hacer y a las posibilidades de poder constitu-
Yente de otra forma de expresion de la politica mas incluyente y respetuosa de
a alteridad social. Esto lleva a la necesaria vigencia de lo politico en la busqueda
de un paradigma de la expresion de la subjetividad colectiva. Si retomamos €l
compromiso politico en B. Spmoza podemos asumir t1ue:“...Dopo aver liberato
ii terreno del fetichismo assolutistico, nia non dal carattere absoluto Della cons-
tituzione della “multitude”, vale allora rlaijrlr_e ii processo politico della liberta
m tutta la sua estensione, considerare quale sia “la migliore costituzione di un
governo civile”B. Spmoza. Tratado Teotgico Poitico. Cap.V' 1, pa?, 212

En esa blsqueda los limites que pone la soberania a a libertad pueden
ser a su vez condicionados por las formas de autonomia y emancipacion de
|a forma inversa en donde lo social de la multitud en formas de concien-
cia “responsable” puede articular un concepto de libertad del “yo puedo”
omnipotente y trascendente vis-a-vis el escepticismo y la falta de represen-
tatividad de la politica tradicional. Esta metodologia constituyente de una
densidad social que puede romper los contornos del lugar de encierro de
la conciencia, sea este el Estado Nacion, el hospital psiquidtrico, el sistema
educativo discriminatorio y elitista, 0 el fundamentalismo religioso de sectas
disociadas y sumidas a comportamientos psicoticos, incluso es posible asi-
milar al gueto de los desocu?ad_os cromficados en la miseria después de la
crisis de 2008-2009, o al de los jovenes de los suburbios urbanos europeos
sin formas de contencion social y de dignidad de reconocimiento soberano.

En la realidad historica argentina se puede asimilar la situacion social que
surgio con la creacion del “corralito” financiero y sus diversas secuelas y con-
secuencias en la crisis del 2001-2002, como un gueto social (¢l de los aho-
rristas) y cultural con el panico a la perdida de los aharros y a la desvalori-
zacion Fatr[monlal de los activos. Las respuestas emancipatorias de la volun-
tad en la busqueda de libertad volitiva aparecen Ultimamente en las luchas
politico democraticas del Syriza en Greciay de Podemos en Espafia. (2014).
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En la disputa por una gobernabilidad multilateral en las relaciones economi-
cas y politicas internacionales. Edemplq es la evolucion de los BRICS, ?ue en
una construccion de siete afios de mstitucionalizacion va concretando formas
representativas de una busqueda compartida por potencias emergentes situa-
das en contextos diversos cuya prioridad es la mejora en la calidad de vida de
las masas de poblacion mas Significativas del planeta, al igual que un impulso
a la inversion en infragstructura y aprovisionamiento de recursos materiales.

Mientras el “sistema” conservador de las relaciones internacionales pro-
PIaS_ de la globalizacion sostiene las normas institucionales conformadas por
a riqueza crematistica 3/ la deuda externa con la fuga de capitales como los
arietes de la sujecion de la libertad en su dialéctica con la soberania den-
tro del marco europeo, mientras que el intento de obtener un mayor grado
de libertad no logra cristalizar dentro de la democracia parlamentaria si no
aplica una politica social de redistribucion e inclusion. o

En cada arquetipo, la multitud disputa la conciencia y la inconsciencia, la
racionalidad y la irracionalidad entre los opuestos ideologicos y pragmaticos,
entre la derecha y la izquierda, entre el respeto a la alteridad y la violacion
de las normas juridico institucionales. o

Esta coyuntura de la globalizacion disocia el poder en la conciencia de la
masa;

* En lo monetario se manifiesta el simbolo monetario supremo, el dolar
de los Estados Unidos puesto en cuestionamiento en la %uerra de tipos
de cambio y en la destruccion del capital ficticio entre 2009 y 2013.

» En lo politico, por la dialéctica de la lucha de clases donde la potencia
volitiva de la multitud privilegia la dl(inlflcaCIOH social de los margina-
dos, desocupados y de su malestar de fa cultura, a la simple determina-
cion material de una mejora en la distribucion del ingreso y en la for-
macion del salario para la fuerza de trabajo de la cadena de produccion
de mercancias.

Moneda, masa y poder

La moneda vincula al sujeto con el mundo que lo rodea. Objetos que satis-
facen necesidades y deseos se representan en la moneda.

La masa de SLyetos individuales le otorga una _\/lé;_enma temporal de acuerdo
ala subjetividad de cada ser. Al igual que cada individuo, le otorga un carac-
ter de criterio de valor para siy posibilidad de manifestacion si se realiza en
tanto valor para los demas.
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El convencimiento de que el signo monetario posee existencia real
deg_ende de las formas de expresion del soberano, en la construccion de la
subjetivacion entre individuo'y masa: el lenguaje, la estética de la formay la
ética de la virtud.

De la subjetivacion del ser para si y_(,ie la conciencia colecti_v,a: .

d) El lenquaje es la comunicacion de la comprension mas o menos cons-

ciente en la ?ue el individuo en el poder le transmite a la masa e mterac-

tia con ella, fraccionando la secuencia del discurso y meditando tiempo y

verosimilitud. _ o _

El discurso se facilita cuando el signo de valor monetario tiene una opaci-
dad propia de la retorica de la presentacion, de la habilidad del “sefor”, del

“principe” en explicitar la vigencia del circulante y de la reserva de valor.

El lenguaje encierra, a traves del discurso, la busqueda de convencimiento
de la masa, el intento circunstancial de someterla por una compresion con
elementos de opacidad por una mercancia incierta en el tiempo y que encie-
rra componentes de memoria historica de sucesos contados desde el repre-
sentante triunfante en la disputa de clase.

Esta retorica propia del lenguaje no totalmente verdadero, puede tener el

doble discurso de seduccion: _ N

* Elintento de llevar la expresion del deseo mediante la libido conceptual
del enamoramiento y llegar a la creencia en la masa de aceptacion el
discurso como verdadero, y éticamente virtuoso.

« La adulacion del que efectua el discurso sobre el soberano para, por la
palabra, modificar los vinculos de sometimiento y lograr montar un
escenario para la masa. La adulacion afecta los criterios de realidad del
soberano, y lo llevan a trastocar sus conceptos, limitando el campo de
entendimiento consciente.

El lenguaje, en el caso de asuncion consciente del fenomeno de la moneda,
encierra desde el origen ontologico la falsedad del discurso que no puede
decir Ja verdad, ya que el objeto es verdadero en tanto la fe en el fetiche es
posesion de la masa. . _

La esencia virtuosa, en cuanto moral, de dicho fetiche, es revelada por el
soberano 0 Sus aduladores, en discursos que se asumen como validos por y
para la masa.
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b) La estética de la forma _ _

La moneda asume una forma de valor, representativa de la ética de la ver-
dad. Posee valor-riqueza que permite darle una belleza universal, en tanto
deseo de pgderr en cuanto criterio de verdad. o _

Pero quién valida esta revelacion ética. La verdad del acontecimiento cir-
cunstancial de su vigencia comporta la vitalidad de SU quantum representativo
frente a sus competidores monetarios y de cara al reconocimiento de la masa.

Los efectos de subjetivacion del ser individual, no siempre logran que la
forma material de la moneda tenga una identidad de no falsedad, Los crite-
rios de verdad no son los que provienen de los momentos historicos donde
la moneda era un objeto tecnico material. o

En la actualidad, cada vez mas, la moneda es una materialidad en la forma
estética, que llega a aparecer, incluso, bajo una nueva representacion del arte
subjetivo que es la moneda virtual.

c) Laéticade lavirtud _ N

El soberano tiene que ejercer su poder tratando de manifestar una ética de
virtud, de forma de impregnar sus normas, principios y procedimientos para
ser reconocidos y subjetivados por la masa. _

Esta ética de la virtud es un principio de verdad que obliga a que el uso, la
gestion, y la metodologia del poder conlleven en conjunto a la obtencion de
un gobierno de protagonismo ciudadano y democratico. .

Pero generalmente esta ética de la virtud, tiene interpretaciones diversas
acordes con la necesidad del principe de reconocerse como poder y tener
Iuna wge_nbua temporal mayor alo que sus mismas imposiciones normativas
0 prescriben. o _ N
“La permanencia en el poder es premisa subjetiva, que distrae de la posibi-
lidad de alcanzar objetivos reales, g en muchas ocasiones elimina la virtud de
la verdad en el trayecto practico de satisfacer necesidades crecientes.

Lavirtud deja de ser una parresia socratica, y se manifiesta como una ver-
dad impuesta, revelada por el poder circunstancial. _ ,

La masa queda sometida entonces a la aceptacion voluntaria de la pér-
dida de libertad, o al sometimiento obligado consciente o no, acorde con el
alcance de la seduccion en la retdrica discursiva.

La ética forma parte de la posibilidad de control de los deseos de la masa,
bajo una represion de lo volitivo del deseo intersubjetivo de verdad. Al
mismo tiempo, permite la gobernabilidad del soberano de las fuerzas en
pugna que deben ser contenidas en suviolencia y en su deseo de libertad.

82 /



Seccién ii:Filosofia econdmica

La ética en este escenario es una denegacion, en tanto normativa de com-
Eortamlen_to via los principios y criterios que marcan el camino cotidiano.

sto permite generar una praxis de transparencia en la masa que restringe el
vinculo “animal” de violencia.

Dicha violencia es propia de la expresion impulsiva del grupo, sin razon
consciente de sus actitudes, de sus conflictos (Y e la lucha provocada por las
fuerzas sociales en pugna y disputa por el poder. o _

_Fuerzas que son acuciadas y sometidas a mecanismos y dispositivos de pri-
sion, de encierro y de panico dentro del contexto social en donde es vigente
la estructura funcional del método de ?oberna_bllldqd del lider dogmatico.

La moneda, bajo su papel de especulacion financiera determina la meto-
dologia del poder provocando la orientacion y conduccion de la expresion
del principe en el caos y la crisis, . _

Parece como que se trastocan los roles y el objeto material asume, en
la crisis, la mtangibilidad del alma, de la subjetividad del lider, sobre el ser
soberano. _ _ _

La normativa y el seignoriage 0 2 unidad de medida de valores materiales
0 abstractos, tiene como funcionalidad monetaria el uso de la técnica de des-
conocimiento de la progresividad en la distribucion del ingreso, en la forma-
cion del salario y en fa inclusion de politicas de justicia y acceso ala dignidad.

La norma de consumo realiza la satisfaccion de la necesidad de bienes de
Uso, pero esta mediada por el 5|Fno de valor y su sujecion volitiva del deseo.
Los hienes quedan adscriptos a fa determinacion del intercambio en el mer-
aa(lio.eln el transito de la metamorfosis de la mercancia en su faz comercial

el ciclo,

Al mismo tiempo que dicha realizacion mercantil-monetaria es desdo-
blada en el proceso de produccion en donde la valorizacion es validada por
el reconocimiento social del valor monetario en el vinculo entre tecnologia
y trabajo. Entre productividad e intensidad en el gasto de energla. _

En tanto el seignoriage 0torga validez formal e institucional, le da al s!gno
de valor la capacidad de expresar el poder del soberano frente a la necesidad
social y alos objetos que pueden satisfacerla. _

El principio de realidad de estos objetos representados por el signo mone-
tario pasa a ser contenido de racionalidad, conciencia mtroyectada en ¢l
comportamiento del individuo proyectado a la psicologia del colectivo, a la
masa en tanto multitud.
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_En la crisis de globalizacion dicha conciencia restringida en sus grados de
libertad busca superar las posibilidades de la clase social para resistir el vin-
culo de dignidad arrasada y limitada por el criterio politico del principe, por
el criterio politico del Imperio. _ _ _

La mstitucionalizacion de esta restriccion consciente de la libertad es jus-
tificada racionalmente, dentro del positivismo logico, para evitar el caos'y la
anarquia que provoca la crisis existencial, econémica y social.

“La Identidad del sujeto se plasma en su momento historico como memo-
ria estructurada por la representacion del fetiche y de la mimesis de su liber-
tad en sujecion de la masa y en praxis de la multitud.

La psicologia del comportamiento subjetivo s resultante de esta forma de
revelacion de la virtud moral de la moneda “clave”, de la moneda de refe-
rencia internacional, a través de la decision politica del soberano., _

La conciencia del acto y del acontecimiento quedan reconocidas social-
mente, entonces como marcas o trazas de la historicidad del ciclo econo-
mico Y politico. Como producto anterior y presente de la dominacion del
capitalismo “salvaje” en su forma “animal” de expresion del poder imperial.

rastocar o revolver la circunstancia, es producto del accionar revolucio-
nario de los contrarios en la construccion de la subjetividad del individuo
y de cristalizar dicha psicologia como hecho colectivo en un nuevo estadio
de la libertad de la masa. _

. La ética queda atrapada en el devenir como forma estructurarte, como
interpretacion racional, y como necesidad cultural para explicitar la ideolo-
gia que asume la masa, o . -

Como darle validacion a esa dialéctica del comportamiento subjetivo es
el problema de la lucha de clases y de sus posibilidades revolucionarias. Estas
posibilidades pueden tener resultados de cambio progresivo en su accionar,
0 de retrocesos reaccionarios-conservadores. Las trazas historicas en la con-
ciencia individual son secuelas de estos momentos.

La gobernabilidad en la globalizacion

La interpretacion de la virtud que pueden encerrar las temporalidades, dan
testimonio de lo efimero de las consecuencias o de lo permanente en la
memoria historica. Son reflejo de los fantasmas de los inconscientes que apa-
recen en la oscuridad de las practicas sociales y en la opacidad de los valores
con reconocimiento social.
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La moneda es en esas circunstancias una mercancia validada por la masa o
desconocida como dinero ficticio por el conjunto social. Se identifica con
la subjetividad del sujeto individuo, que puede constituirse como persona o
perder su dignificacion en tanto destruccion patrimonial, identificado dicho
patrimonio con el valor monetario, _ o

Son los momentos de crisis donde puede darse junto a la desvalorizacion
de la moneda la pérdida de la identidad del sujeto en tanto reconocimiento
personal de su autoestimay en tanto expresion de su ego politico.

La salida de la crisis tiene su correlato en el acto de auto validacion de
su consciencia como sujeto. Al igual que de convalidacion de su identidad
como memoria historica. El reconocimiento de la dignidad moral, es virtud
revelada en la historia de la resolucion momentanea de la puesta en cuestio-
namiento de la subjetividad del ser.

El existencialismo ,ontoIOPlco sostiene la hase sobre la cual construye la
praxis de acumulacion de fargo periodo que aparece y se constituye @ la
salida e la crisis ciclica. Esto siempre (iue la crisis no se convierta en un sin-
toma cronico de comportamiento de fa masa en el ciclo.

En cuanto la crisis sea sistemica y permanente por decision del soberano,
es muy dificil Fensar en una gobernabilidad democratica que permita mayo-
res grados de libertad para la sociedad en su conjunto. _

Las expresiones del poder del soberano, del vértice del Imperio, que pro-
clama una gobernabilidad en crisis permanente, parece ser en el mediano y
largo plazo el marco conceptual y politico actual de la globalizacion.

La guerra economica y politica actual asume esta practica de control social
en sus formas técnicas y de qestl_on cultural. La praxis de la crisis tiene como
base estructurante el caos y 1a disolucion constante de toda resolucion per-
manente de los conflictos Sociales y economicos. 5

La distribucion desigual de la rlqlueza creada y existente, la opresion de las
formas de expresion libertarias, y la reduccion de los grados de libertad de
las formas institucionales democraticas, son resultantes de esta gestion cao-
tica del poder del soberano y de la instauracion de la gobernabilidad en el
esEacm mundial. _

n el corto plazo aparece como resultante de las conferencias y tratados
F_ara la resolucion de conflictos, la concrecion de espacios de paz y “norma-

idad” en las relaciones internacionales. ,

‘Pero cada vez mas se comprueba que son resultados efimeros, en donde
ragldamente los actores tejen diversidad de_ alianzas, que recomponen los
tableros de la gestion de la politica internacional, generando puzzies-rom-
pecabezas diferentes.
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El ordenamiento del caos nunca termina de cristalizar, ya que los actores
principales prefieren manejar el tiempo y la meertidumbre, a cambio de no
perder la soberania autoritaria. Soberania que se ejerce en primer término,
con las armas monetarias, y luego con la guerra concreta del armamento
convencional, S _

Podemos ejemplificar con el “siiper dolar™y con los drones, como ejem-
plos Faradlgmatlcos de la técnica de resolucion de conflictos en la crisis
actual, y de sometimiento a la decision de gobernabilidad del soberano.
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Filosofia Econdmica
La moneda y la identidad capitalista

La génesis del capital

El ser del capital puede tener un contenido ontologico propio de su existir
en tanto historia de las relaciones sociales. En la busqueda de una definicion
de dicho ser, que se presenta como resultado no inmanente de la acumula-
cion del trabajo excedente, debemos conocer los componentes de su iden-
tidad, su origen y forma de reproduccion.

1) Sobre Informa historica de la reproduccion

Es un proceso con avances y retrocesos. Ciclico, pero inestable y discontinuo,
donde lo inmanente es el rumbo J)ermanente de vitalidad y de destruccion,
de valorizacion y de temporalidad en las formas y condiciones de cada pro-
duccion. Esto introduce el concepto de modo de produccion. _

Como historiografia, nos Presenta la reproduccion humana en un conti-
nuo de diversos estadios. En tanto memoria representa, este proceso, los con-
tenidos de cadamodo de produccion. Contenidos que desarrollan los vincu-
los sociales en el proceso de produccion inmediato, asi como las condiciones
de produccion al exterior de dicho proceso.

2) Sobre el origen del capital

En su forma simholica, el origen esta oscurecido por la dificultad de situar la
conciencia primitiva del pensar al asumir la necesidad de modificar los obje-
tos naturales en bienes Utiles para satisfacer necesidades. _

El efecto de transmutacion del vinculo entre naturaleza y técnica en el
proceso de trabajo, lleva alo profundo de la subjetividad del trabajo abstracto
al trabajo concreto, de lo ontologico alo gnoseologico, de la forma estética
del pensar y reconocer el acontecimiento situado en tiempo y lugar.

Este origen parte, a su vez, de la forma espuria de la explotacion del tra-
bajo vivo, del proceso inmediato de creacion de valor como trabajo, incor-
porado al objeto natural o ristico y primitivo.
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3) Sobre la identidad del capital

a) Las relaciones sociales se identifican en el vinculo entre el individuo y
|a naturaleza. En un comienzo es todo naturaleza que se dlsgreFa, se disocia
en naturaleza_con sentido de conocimiento y pensar, el ser'y la naturaleza,
como condician objetiva. _ N _ 5

El estadio primitivo y rudo de la sociedad smithiana describe la evolucion
del simbolismo mitico y antropoldgico hacia una forma de acceso al tra-
bajo humano en tanto lenguaje de comprension de la creacion de técnicas'y
herramientas, entendimiento entre participes del cambio y la modificacion
de las cosas y objetos en bienes socialmente Utiles y necesarios.

E) Sobre la relacion social que se representa bajo a estética del poder

| cuestionamiento  la reflexion, la observacion ¥ la busqueda de sentido a
|a vida forman parte del inicio del discurso filosdtico en tanto verdad o fal-
sedad. Las fantasias miticas y las manias de las aventuras de poder y domina-
cion se formalizan con el pensar y cuestionar presocratico. .

[Este pensar se estructura como una mitologia donde las deidades son
bifrontes; el bien y el mal existen en comportamientos erraticos propios de
una incierta interpretacion, en donde el heroismo y el amor son una fun-
cion que coexiste con la guerra, el odio y la muerte. Exilio y lucha por la
vida interpretan una escena existencial que afronta la destruccion, la ira'y
las tinieblas. N o o

El ocultamiento V lo profundo facilitan el misticismo y la pre-conciencia
del papel social de [a masa. Individuo y masa tienen dificultad Eara discrimi-
nar el pensar propio del de la naturaleza mistica de la deidad. La credulidad
en lo incorporado en la naturaleza como exterioridad no reconocible por ¢
pensamiento, acompana las ideas metafisicas del ser. -

Heraclito y Parmémdes penetran con reflexion la subjetividad metafisica
del sujeto mistico desde lo natural aprehensible.

8 La filosofia y la democracia de las ideas.

| Pensamlento_ como subjetividad consciente, se estructura con la forma
?e labdemocrama de todos los iguales en reconocimiento social como suje-
0s libres.

‘La democracia ateniense organiza las ideas politicas y sociales como prin-
cipios de orden representativo de pensamientos sub*,et_lvos, de situaciones
metafisicas sobre el ser natural y el sujeto social, sobre fisica, politica y poesia.
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Un pensar y un por pensar que desarrollan la interpretacion del futuro
e incorporan la nocién del tiempo como proceso que acompafia, limita la
incertidumbre de lo profundo, la oscuridad de lo desconocido.

Laverdad en el remo de las ideas que deja que la belleza exprese el conte-
nido del ser (Platon en g1 sanquete), donde la verdad no es el desvelamiento
que anula el misterio, sino la revelacion que le hace IJust|C|a.12 o

Poco a poco, la construccion del orden social y [a puesta en practica de
las iceas en un discurso social, pone barreras conceptuales a la subjetividad
puramente metafisica. _ N

Surge la idea del ser cotidiano situado en lugar y tiempo, que desmitifica
o puramente metafisico; e1 ser de tos entes que son ani con resulta concebido
COMO ser ante los ojos. ASI €, cOMO a exhibicion del fenomeno positivo del
ser en ¢l mundo INMediatamente cotidiano hace posible ver hasta las raices el
error de la exégesis ontologica de esta estructura del ser.3 o

Aristoteles y Platon proveen los contenidos y fundamentos explicativos
para los origenes de la forma moneda y del proceso de sumision del indivi-
duo trabag,o.. ) . _

_La crematistica y la alegoria de la caverna dan contenido al origen de la
riqueza y al de la cultura del trabajo; el imaginario de la acumulacion bajo
los simholos representativos del poder en [a moneda y en el proceso de
transformacion de la naturaleza por el trabajo y la explotacion.

E) El orden social bajo la cultura mistico - religiosa o
n paralelismo con el pensar filosofico, la estructura social introduce un
orden formalizado mstitucionalmente en la creencia mistica con el mono-
teismo y sus diez mandamientos. o o

Este pensamiento se basa en el oscurecimiento y el misterio, producto del
relato del ocultamiento, del origen del creador del discurso y de la disocia-
cion entre figura o,b{_eto y ente abstracto. o B

Son imagenes misticas similares a las deidades mitologicas, pero unificadas
en el ejercicio del poder, ya que limitan el deseo y someten la voluntad de la
masa a la introspeccion de la culpa y del castigo.

1. Benjamin,Walter (2006) Obras, L. 1./\Vol. I. Madrid: Abada Editores, Pag. 227.
2. Platon (1974) Obras complétas. Madrid: Aguilar. Pag. 563-597.

3. Heidegger, Martin (1951) El sery el tiempo. Mexico: Fondo de Cultura Economica. Mexico, Pag. 147.
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El orden social se estructura en forma jerdrquico piramidal y queda incor-
porado por la violencia a la conciencia. Conciencia manifiesta por la irra-
cionalidad de una concepcion basada en el sentido comun y la técnica, pero
aceptada por la falencia originaria en la fe en lo desconocido, reconocido
y aceptado por el temor y la intriga de lo oculto y lo profundo, del secreto
sobre la muerte y lo desconocido. _ _ _

La creacion existencial de un otro Unico pero innombrable e irreconocible
provee el contenido de un discurso univoco, de posible interpretacion, pero
(ue no puede ser rebatido y que, al mismo tiempo, su aceptacion destruye
todo objeto concreto o creencia inmaterial que cuestione la existencia de
este Uno superior y trascendente. , _

Las profecias y los milagros quedan como un area gaseosa de la creencia
mistica que refuerza la creencia en lo desconocido y da lugar al aconteci-
miento inesperado. o , 5

El poder tiene una relacion més distante que el del vinculo entre expresion

de masa y conciencia, como el del discurso ateniense. Sin embargo, la forma
panteista del poder que ejerce el culto, se mantuvo en el proceso historico
que llevo a la existencia del capital.45 » -
‘La destruccion del becerro de oro permitio que la crematistica de la
riqueza y el misticismo del Uno, convergieran en la construccion de la
sumision social. S o
_El limite a la libertad surge como barrera interiorizada en la conciencia
individual dejando la exterioridad del orden social para el desarrollo del vin-
culo del hombre y la naturaleza en el proceso de trabajo.

E) Determimsmo material y conciencia historica _ N

| pasaje historicamente situado de las formas de esclavitud y servilismo a
la sumision del trabajo al capital prosigue este paralelismo entre respuestas ly
construcciones de las formas de conciencia del ser y el determimsmo de [a
materialidad de los medios de produccidn.

4. Habermas, Jurgen (2002) “Hegel inspira-se em Rousseau quando formula as tres exigiencias parauna
autentica rellgmn popular™ En: O discursofilosdfico da modernidade. Sao Paulo:_ Ed. Martins Fontes. Sao

Paulo. Brasil. 2002.: Pag. 38..

5. Hegel G, S.: Obras.Vol. I, pag. 18-9. Citado en 3) pég. 38:“Suas doutrinas tem de se fundar em una
razao niversal. Imagimacao, coracao e sensibilidade nao podem permanecer vazios. E preciso que ela se
estabeleca de modo 1, que todas & necessidades da vida e & acoes publicas do Estado nela se integrem.”
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La historiografia relata el paso de los acontecimientos hasta situar dicha
relacion entre ser consciente y naturaleza en el pasaje entre una condicion
social de servilismo a la de libertad de eleccion entre propietarios. Entre el
que posee la fuerza de trabajo y el que la alquila F usufructla.

Esta actitud social lleva a [a puesta en valor de [a relacion social en el pro-
ceso de transformacion del tr_abaHo abstracto a trabajo concreto, al igual que
a la satisfaccion de una necesidad social. o _

Para facilitar g Fermltlr esta puesta en valor, se necesita la intermedia-
cion simbélica de la representacion del valor, en sus diversas funciones, entre
las qﬁje su fundamento mitico asume la posibilidad de la estética del poder
social.

Lamoneday la representacion de la riqueza social

El papel de signo de valor, de reserva de valor, de facilitador de intercambios,
de atesoramiento y de equivalente general de los productos, se cristaliza por
el mito y la consciencia de poder que representa el dinero.

_Como figura simbolica, la relacion entre la humanidad del capital y su sen-
tido gnoseol_oPlco se cristaliza en la forma de moneda. o

El ser social refleja su_sentido, su esencia aparencial, en esa valorizacion
existencial Iﬂue es organica a la génesis en su tiempo y situacion histrica
especifica. No es un proceso, sino una determinacion propia a la concien-
Cla hIStOrICa. . . . e .y e . o .

Es una esencia con significacion cotidiana, identificada a partir de la forma
valor. Determinada en el proceso de produccion inmediato, pero plasmada
su existencia fisica en la valorizacion de lo concreto en esa figura mistica
que es ¢l dinero. , B _

El valor que encierra esa mercancia especifica que va a satisfacer la doble
esencia que presenta el capital como valorizacion y beneficio, como base
material y forma simbolica, resulta del caracter hermafrodita de su creacion.
Caracter hermafrodita, por ser valor de uso y valor de cambio en la esté-
tica de producto-mercancia; de ser trabaéo abstracto y trabajo concreto en la
estética de la objetivacion del (iuantum e trahajo; por ser trabajo vivo y tra-
baéo pretérito en la estética del proceso de creacion de valor.

El resultado del beneficio del capital creado, surge de las dos competen-
cias que determinan la tasa de ganancia: la competencia entre productores
glrecto_s Y la concurrencia entre propietarios de las fracciones Individuales

e capital.
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En este desarrollo anarquico entre la competencia de productores y la evo-
lucion del proceso de concentracion y de centralizacion en la concurrencia
ent{€ Ipropletarlos de capitales, se genera la posibilidad de acumulacion del
capital.

EI capitalista se desplaza entre ramas e industrias, buscando una mejor
tasa media de ganancia, sin poder resolver la determinacion que surge en
la reproduccion del proceso de produccion inmediato, lugar de la genesis
estructural del origen del capital.

Conciencia del ser social ) ,
La conciencia de clase del portador de la cultura del trabajo, esta en la base
de la puesta en valor del capital. Es la condicion de produccion sin fa cual
no funciona el pensar y el sentir de la creacion de mercancias, en la relacion
social capltallsta., _ o

La metodologia del uso del poder se ejerce entre propietarios % explota-
dos. La conciencia social mayoritaria tiene delante, siempre, una barrera en
la entrada a las formas de reproduccion social con politicas autonomas de la
opresion y sumision. . . o

La praxis que permita el pasaje a un paradigma mas ético dy justo no se ha
concretado, Sigue siendo dominante la cultura del trabajo de raiz y base en
la explotacion del hombre por el hombre. o

En' consecuencia, el paradigma socialista tiene una predeterminacion
material en el proceso de produccion inmediato que es el vinculo de explo-
tacion, dejando desnuda |a relacion material como opuesta, en contradiccion
con la conciencia del su*eto y su praxis transformadora. o

Esto introduce que la forma mas igualitaria o equitativa de la distribucion
del ingreso Euede reducir la politica del orden social y el poder en el socia-
lismo a un humanismo mercantil, a una mercancia originada en la repro-
duccion del capital. . , o

El nuevo paradigma a_construir tendra gue someter la violencia de la
moneda a una modificacion de la vigencia de la ley del valor bajo la forma
y esencia capitalista hacia otra creacion no mercantil.

El determimsmo de la materialidad economicista quedara como una tran-
sicion al socialismo. Sera un momento del tiempo que permita la transforma-
cion del valor en pasaje hacia una estructura social carente de la explotacion.
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La moneda como unidad de referencia en la
metamorfosis de la mercancia

La metamorfosis de la mercancia genera la posibilidad de crisis: La transfor-
macion de la mercancia, producto en dinero, da posibilidad ala interrupcion
de este proceso, interrupcion que genera barreras a la entrada de la deter-
minacion de la ganancia, al mismo tiempo que a la interrupcion de la valo-
rizacion del capital, _ _

En esa metamorfosis de la mercancia en dinero, se ponen en juego los
diversos papeles-roles de la moneda. Funciones en donde se unifica el carac-
ter simbolico, al mismo tiempo que la representacion del poder.

Dicho panteismo (de la unidad entre lo real materializado y el tiempo de realiza-
cion dilatado por el interés y el beneficio ilusorio) surge de la actitud del doble papel
subjetivo de la expresion de la conciencia individual como amor y como odio6, unifi-
cacion de la creencia del mito de poder y posesion de riqueza con lafe en el orden y
lajerarquia en las relaciones sociales. L ] .

En definitiva, la moneda aplica un principio espmoziano de unidad entre
esencia y contenido, entre ser real y aceptacion no racional del valor abs-
tracto que le da significado a la validacion social de la moneda.

Este panteismo puede o no dar figura real a la riqueza del simbolo y el
mito. Pero la ocultacion y la mentira llevan a la distancia temporal en la
cual los valores se trastocan y pueden significar la destruccion de la ilu-
siony la ruptura de la cadena de transformacion.

El tiempo con su aleatoriedad e incertidumbre exigen que Ia,i).olitica en ¢l
sentido del maquiavelismo en la aplicacion de la verdad aristotélica lleve ala
destruccion del rival en la concurrencia capitalista.

El proceso de concentracion y centralizacion de capitales se concreta en la
absorcion y fusion de la crisis o el auge, pero siempre como un resultado de
la realizacion del dinero en mercancia. o

A medida que avanza la profundidad de la relacion capitalista, mas se
expresa la violencia de lamoneda y mas se acenta el poder de sometimiento
de las voluntades individuales a la forma de ejercicio del poder umficador.

La disputa por el Estado, es una disputa {)or el sometimiento de las fraccio-
nes individuales del capital parajustificar [a tasa media de ganancia, al mismo

6. Spinoza Baruj: Etica. Proposicion XL IX, Pag. 231. Ed.A%uiIar. Bugnos Aires. Argentina. 1957: - “El amor y
el odio hacia una cosa que imaginamos libre, -dinero-(del autor)- deben ser mayores, por igual motivo,
que los que se experimentan hacia una cosa necesaria”.
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tiempo gue para garantizar la relacion social de explotacion al interior del
sistema de produccion inmediato. _

En la evolucion del capitalismo, las diversas funciones de la moneda y de
Su representacion en riqueza se combinan y permanecen, Fer_o con momen-
tos elrJt.Ios cuales alguna se prioriza mas por su papel en el ciclo econdmico
y ponico. o .

urante la primera revolucion industrial y hasta el comienzo de la con-
centracion financiera de la sumision real del trabajo al capital, el periodo de
|a llamada fase superior o del imperialismo, desde el 3|qu XVII-al XVIII, la
monetda_como equivalente general y como signo de valor, son las funciones

rioritarias.

p_En el periodo de generalizacion del taylorismo y del fordismo, de la exten-
sion y dominacion de la sumision real del trabajo al capital, del dominio de
la Frqductlwdad sobre la intensidad, el pagel significativo es el que proviene
del signo de valor y la dilacion crediticia, o

Finalmente, en a Gltima etapa, que es la de la globalizacion financiera, en
especial con la forma de la crisis de valorizacion el siglo XX1, el papel del
dinero como reserva de valor y atesoramiento aparece como prioritario para
el reconocimiento de la mercancia.

En esejuego de distancias temporales, que se desarrolla entre el momento
de creacion del valor y el momento de realizacion, diriamos entre el pro-
ceso de trabajo (la “fabrica”) y el proceso de realizacion con la vigencia del
dinero ficticio, la moneda aparece como simbolo mistico representativa de
una funcionalidad politica de poder. o .

El papel del dinero justifica una forma mitoldgica que no tiene represen-
tatividad concreta si no existe un acuerdo del sistema financiero. .

La puesta en cuestionamiento de la ey del valor por esta representativi-
dad simbolica produce una permanencia de una jerarquia institucional cuya
piramide funcional pierde posibilidades de control ante los cuestionamien-
tos que se producen por la crisis, que se extiende en el tiempo y desnatura-
liza los arreglos y acuerdos financieros y politicos. .

Las orientaciones de los organismos multilaterales de crédito y de las for-
mas politicas para_ institucionales como_el G8, el G20, son ordenes impli-
citas para el funcionamiento de la decision de inversion en los mercados
financieros.

7. Coriat, Benjamin (1979) L atelier et le cronometre. Paris: Christian Bourgois Editeur. Pég, 74-86.
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Sin embargo, no pueden resolver la Férdida de representatividad que de
forma constante produce el panico de la masa de inversores o la induccion
a la estampida de la especulacion que induce la asimetria de la informacion
de las agencias evaluadoras de riesgo ante los circunstanciales e inciertos
momentos de subjetividad de la estetica de las expresiones sociales.

La conciencia social en la crisis pierde identidad y las clases asumen pen-
samientos pre - socraticos de retorno a misticismos simbolicos ancestrales.
El dinero busca respuestas especulativas sobre lo simbélico con aceptaciones
por la fe y no por el valor con respaldo material. =~ _

La crisis destruye dinero ){ capital con formas de inflacion en ciertas con-
diciones sociales en donde la matriz subjetiva se exterioriza con panico a la
desocupacion y la miseria. Al mismo tiempo, la rigidez de las politicas res-
trictivas en lo monetario generan deflacion y recesion manteniendo la crisis
y llevandola a formas estructurales que se cromfican con caracter sistemico.

La subjetividad de este pensamiento del ser en la globalizacion lleva al por
pensar a una busqueda de identidad en la fragmentacion de la conciencia de
clase y al autoritarismo en la cristalizacion del poder en la sociedad.

Una “democracia” vacia de representatividad y sin politica para la masa,
genera un misticismo irracional de acef)tacyon social. Una violencia de la
moneda que domina la reproduccion del capital r hace aparecer un discurso
de dominacion politica de destruccion irracional.

Podemos sugerir que se expande una forma de crisis anticapitalista, donde
la explotacion en el proceso de trabajo, se acrecienta por la violencia de la
moneda de forma mas acentuada que la de la propia relacion de creacion de
valor entre los medios de produccion y el trabajo vivo incorporado.

Un discurso filosofico que explique la praxis de la lucha de clases en la
globalizacion tiene que ser construido por el pensamiento critico bajo for-
mas de reflexion y accion que reformulen el paradigma de sociabilidad de la
democracia, pero con la libertad de la voluntad creativa de una conciencia
emancipada del yugo de la mistica del capitalismo financiero.

La desnaturalizacion de la relacion de produccion
Inflacion y dinero ficticio

El fenomeno de la inflacion tiene como estética la modificacion de pre-
cios para simular una transformacion de valor en precio que contempla
el uso de dinero ficticio.
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En cada metamorfosis dmero-mercancia-dmero se genera en el ciclo
comercial un margen de ganancia dilatado en el tiempo y diferenciado por
una meertidumbre en la realizacion. o

El valor que surge del proceso de produccion inmediato se presenta al
mercado con una percepcion de que la moneda no representa el valor, sino
que debe facilitar un margen de ganancia mayor, porque se adelanta una des-
valorizacion del beneficio futuro. o

En tanto, el precio nominal adquiere temporalmente una distancia con el
valor creado en el pensar del oferente, lo que provoca una correccion del
precio dejando incierto el beneficio esperado y su base material: el precio
de Eproduccmn. _ _ _ _

sto F_rovo,ca un cambio de la demanda potencial de bienes que induce
una realizacion postergada en el tiempo, salvo que la violencia de la moneda
incorpore el metodo Inflacionario para justificar la relacion biunivoca entre
tasa de interés y tipo de cambio. _ o

Se modifica el precio nominal de los bienes, tomando en consideracion el
gasto del consumidor que elige entre tasa de interés y nivel de precios.

Al mismo tiempo, la forma moneda obliga al inversor individual a elegir
entre la tasa de interés y el crédito. Esto terglversay compromete el com-
portamiento en funcion del mayor riesgo o de una actitud conservadora. La
decision de inversion ¢ adelanta al consumo condicionando Su expansion.8

Lo que en la inflacion reptante aparecia como una creacion de liquidez
para motivar el consumo, se trastoca en su contrario con la inflacion galo-
Pante. La retraccion del consumo y la desnaturalizacion de la identidad de
a moneda provocan una astringencia de moneda real y la busqueda de una
certeza en [a inversion.9 o o

La mayo_r emision en dinero simbolico pierde aceptacion universal dy %
orienta [a inversion al refugio en la funcion atesoramiento. La suba de la
tasa e interés intenta anclar los precios al alza. En el limite del Paso de una
forma de inflacion a otra el alza de la tasa de interés en dinero local es mas
veloz que las modificaciones de precios, pero el comportamiento del con-
sumo Y de la inversion deja de responder y la prevision se refugia en valores
socialmente reconocidos.

8.. Jonson, Harry (1978) Infladon y revolucion y contrarrevolucion keynesiana y monetarista. Barcelona; Ed.
QOikos Tau, Pag. 13-41.

9. Aglietta, Michel (1979) Regulacion y crisis del capitalismo. Mexico: Siglo Pag. 323-336.
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La pérdida de reconocimiento social de la moneda se iguala por la mimetj-
zacion del trabajo abstracto en trabajo concreto encerrado en una mercancia
no validada socialmente. El trabajo nacional pierde representacion y valor.

“Lamoneda refugio prima sobre la local, el trabajo vivo pierde poder ad(1U|-
sitivo, al igual que el trabajo pretérito ve disminuido su valor patrimonial,

'La competencia internacional j ustifica precios desvalorizados que al prin-
cipio aumentan las exportaciones. Esto lleva a un aumento del volumen
necesario para poder compensar los diferenciales de precios por tipo de cam-
bio, pero finalmente el retraso en los cambios de productividad por carencia
de cambio tecnolagico en el equipo de capital, disminuye la competitividad
internacional, salvo en paises donde el salario devaluado pasa a Ser insigni-
ficante en el costo de produccion e impulsa una inversion via explotacion
basada en plusvalor absoluto en la equiparacion del trabajo abstracto local
con el internacional (comf)ortamlento en el largo plazo del yuan de China
Comunista con respecto al dolar estadounidense Y al euro). _

. Cuando la inflacion de precios busca disminuir fa restriccion monetaria se
|n){ecte_1 moneda en el circuito de comercializacion via emision. La no equi-
valencia con el valor creado, bajo la preexistencia del costo de produccion
anticipado como adelanto a la realizacion, permite que la inflacion llamada
reptante por su similitud con el movimiento de una vibora se transforme en
galopante como un corcel. _ o -

El' momento del pasaje de un tipo al otro es incierto y de una sensibili-
dad especifica en el ciclo. Exige el reconocimiento de que la superacion de
la astringencia no permite via la emision tener el reconocimiento necesario
para lo cual se debe incrementar la emision con mayores formas derivadas de
moneda y restringir el comportamiento de espiral de los precios vs los sala-
rios. Al igual que asumir el pasaje de la tenencia de dinero con contraparte
real a dinero ficticio. _

Cuando esto ocurre, que puede ser en el caso de una sociedad emergente
en la actual globalizacion de tasas de alrededor de 10%a tasas de hasta 20%
anual, se comienza a sentir el impulso de corrimientos mas frecuentes de
precios y de tasas de interés o de tipos de cambio, con incidencias en la poli-
tica fiscal, en la restriccion que surge del chaleco de fuerza del cumplimiento
del endeudamiento internacional y de la gestion del gasto pablico.

A partir del momento en que se’supera el 20%anual de inflacion, los tiem-
pos de la politica econdmica se aceleran. El efecto de la inflacion galopante
se declara como una avalancha de nieve en una tormenta. Depende de la
memoria social y de los sindromes traumaticos de la conciencia social histori-
camente predeterminada que el tiempo se acorte, provocando un derrumbe
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vertiginoso en el funcionamiento del sistema econdmico. Lo que era fun-
cionalismo pasa a ser gestion caotica y las herramientas de politica econo-
mica provocan efectos de corto plazo sin respuestas coherentes y finalmente
contradictorias y hasta de forma adversa, como un boomerang australiano.

El control y [a regulacion estatal de los precios en pocos meses genera un
desabastecimiento, con mercado negro y con precios mas desbocados. El
control de salarios termina exigiendo clausulas gatillo de incremento acom-
pafiadas de huelgas r trabajo a desgano. La requlacion de los margenes de
ganancia empresaria }/ de los niveles de inversion llevan a la retraccion de la
Inversion, despidos y finalmente a retiros de participacion en el sistema pro-
ductivo. Finalmente, Ia.busgueda de recursos fiscales supletorios de carencias
de ingreso por retraccion del consumo motiva la elusion, el fraude y final-
mente la insubordinacion fiscal _ . ,

Estos procesos de inflacion galopante terminan ter?lversando la economia
capitalista de crecimiento, aumentan las practicas desleales en el comercio, €l
lavado de dinero, la desocupacion y la destruccion del simbolo monetario.

Las formas institucionales no quedan ajenas a la crisis economica, y el des-
gobierno y la crisis politica son parte de estos momentos historicos del ciclo
economico. o . .

. Cuando el movimiento de precios e adelanta a los ajustes de la, tasa de
interés y el tipo de cambio a la requlacion, via el control de precios o la
administracion monetaria, no logran poner limite a los cambios abruptos y
la temporalidad se acelera. _ _
_Finalmente, el corcel se deshoca y la masa entra en panico, el precio no
tiene _wgenmaY s¢ Ilega a la hipermflacion donde la destruccion del capi-
tal prima en relacion a la reproduccion. Se pierde el comportamiento de la
ley del valor bajo el velo de las transacciones persona a persona, mercancia
a mercancia. _

El dinero no vale como simholo de poder dy riqueza, se retorna al trueque
y ala representacion primigenia de la moneda, en oro o en bienes fisicos.

Las fracciones individuales de capital reclaman la intervencion del Estado
Para limitar la crisis. Se pide orden y autoritarismo ya que la inexistencia de
la representacion real de sumision del trabajo al capital produce la pérdida de
identidad del bien pero también de la creencia simbolica del sujeto.

Su valor patrimonial desaparece al mismo tiempo del desconocimiento de
su ser existencial. La voluntad romantica de ser en la reproduccion capita-
lista se desvaloriza frente al mundo de intercambio, el Mercado, al igual que
frente a su imagen.
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El espejo de Lacan lo muestra al ser sin identidad individual, al igual que
sumergido en la reaccion del panico de la masa. El arquetipo de Jung toma
\élglenma_temporal dando el tono especifico al punto de inflexion ael piso

e la crisis.

Lo que para Keynes es el derrumbe de la eficacia marginal del capital en el
ciclo cuando se desencadena la depresion, es en el piso de la crisis el limite
de la desvalorizacion del valor de la moneda y de la posibilidad de que sirva
de unidad de valor. o o .

El retorno a una forma simbolica de aceptacion universal es un tiempo
propio de cada crisis. Desocupacion de masas acompana la destruccion y la
no utilizacion del equipo de capital existente, o _

La vuelta a la vigencia de una moneda via el reconocimiento social de la
misma en las condiciones sociales de produccion de crisis, exige de un com-
promiso de masas. _ o _ .

La guerra y las formas salvajes del capitalismo son propias a la salida de
condiciones de hipennflacion. Una nueva moneda con una reduccion de
empleo Y de gasto llevan a continuar la crisis hasta que la politica vuelva via-
ble una forma economica capitalista. _ _
~ Generalmente, el ciclo economico sigue al ciclo politico tanto en la
inflexion del auge como en la salida de la crisis. La seduccion del discurso de
poder puede llevar al ciclo depresivo a limitar su vigencia temporal, pero no
resuelve la recomposicion de la demanda de inversion. _

Una induccion de consumo e inversion tienen que dar certidumbre a los

actores de la relacion social para que se vuelva a una moneda reconocida en
las condiciones de produccion de cada situacion particular.
. En la globalizacion es en el sistema financiero que se expresan los lengua-
jes de incomprension dy de falta de certidumbre de inversores y consumido-
res para_asumir una identidad que resuelva el panico y el comportamiento
destructivo, N _ _

La filosofia de la crisis es la de la creencia en una reproduccion cada vez
mas autonoma en el tiempo del dinero ficticio. La llamada burbuja de deri-
vativos y fondos de inversion securitizados, que finalizan en una quiebra de
capitales reales al mismo tiempo que la quiebra y destruccion de identida-
des del sujeto social. o B

El retroceso de la conciencia y de la materialidad adquirida en afios de
acumulacion es una secuela de la crisis, La moneda pasa a ser un vehiculo de
estos arquetipos de reacciones frente a la psicologia que produce la inflacion.
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Una blsqueda de una politica monetaria, fiscal y social terminan por ser
requerida en la praxis de la lucha de clases en la crisis. La interrupcion de la
metamorfosis de la mercancia, tiene que ser analizada como destruccion del
capital en sumaterialidad y en las condiciones sociales del individuo,con secue-
las de sindromes y traumas propios 4 una situacion extrema para el ser social,

La Ultima crisis en el periodo de busqueda de solucion parcial por regiones
es la posterior a 2010. En ella, los llamados ajustes no resuelven Ia vigencia
de la disociacion entre moneda ficticia y comportamientos de politica eco-
nomica de husqueda de ganancias rentistas desproporcionadas. 1L _

La inflacion galopante esta limitada a paises que inducen la desvaloriza-
cion de sus valores nacionales para concentrar sus capitales propios, al mismo
tiempo que licuar sus deudas en moneda fuerte generando tipos de cambio
que permitan validar emisiones ficticias de moneda.

El aislamiento en la reproduccion reduce la posibilidad del Estado de regu-
lar una politica heterodoxa que limite las consecuencias de la crisis y per-
mita sostener las condiciones estructurales para una reproduccion ampliada.

Un retorno, via la inflacién, a un estado primitivo y ristico de la socie-
dad, lleva a una conciencia de clase dominada por el tribalismo y la rustici-
dad presocratica. o .

El'pensar racional pasa a ser sustituido por la meertidumbre y el desor-
den de una politica de fragmentacion que finaliza en un sometimiento alos
poderes del mercado financiero. 1L _ . _ _

El sostén de procesos inflacionarios tergiversa la relacion social del capi-
talismo globalizado e impulsa la pérdida de memoria y de identidad en el
ciclo del capital. _ S o

La busqueda, de un paradigma solidario se limita a un rescate financiero
y no a una salida de la crisis sistémica. Un_pensamiento criticol2e necesita
en los paises emergentes del mundo sometidos a estos procesos de inflacion
galopante con riesgo de sufrir hipermflacion. .

En aquellos que no estan en este riesgo, pero se encuentran en depresiones
estructurales de deflacion, como Japon, la situacion es similar, aunque parte

10. Salama,Pierre (2012) LesEconomiesEmergentesLatino-Américaines. ParisArmandColin. Pag. 134-135.

z%l %ggiou,AIain (1999) El ser y el acontecimiento. Cap.VI11. Buenos Aires: Bordes- Manantial. Pag.

12. Adorno,W. Th. 82008) “Dialéctica Negativa. Lajerga de la autenticidad.” En: Obras Tomo 6.
Madrid: AKAL, Pég. 395-418.
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por el absurdo del otro extremo del comportamiento de precios. Fue, con
todas las diferencias historico culturales con Japon, el caso de la deflacion
de los Ultimos afios de la convertibilidad en la Argentina (1999-2001) en los
que la crisis se desato con los mismos comportamientos como si fueran pro-
cesos de tipo inflacionario. | _ _

Las respuestas de politica economica frente a la emergencia de estas situa-
ciones paradigmaticas en la crisis, le da vigencia a la utilizacion de herra-
mientas conceptuales que Pueden ser adecuadas para un momento situado
H!s%gr_lcamente, pero que fa percepcion social no acepta por su memoria

istorica.

Una metodologia del uso del Eoder adecuada a la condicion social de pro-
dfuccmn especifica requiere el Estado para un funcionamiento burocratico
eficaz.

Cuando la rusticidad y el primitivismo dominan la gestion, es muy pro-
bable que se dilaten temporalmente la aplicacion de las politicas, se motive
Ia inconerencia en los efectos buscados y se induzca a la profundizacion de
a Crisis.

Los mitos y el develar el ocultamiento y la tergiversacion de la verdad, pro-
vocan socialmente reacciones de psicologia social en donde falla la forclu-
sion de los traumas de la historia y se rebelan formas oscurantistas de auto-
ritarismo_y de negacion de la estética democratica de las sociedades con
contc_lenmay praxis de autonomia y libertad frente a la sumision a un orden
catico.

La presencia de una politica racional en lo economico solo toma reali-
dad con una moneda representativa del esfuerzo social que implica aceptar
la explotacion capitalista en el proceso de produccion inmediato. Pero esto
da viabilidad a la reproduccion si se reconoce la dignidad del trabajador en
la relacion social, si'su salario es representativo de un poder de adquisicion
de bienes para un consumo de masa socialmente justo frente al nivel de la
sociedad alcanzado en la historia cultural y en la condicion social de pro-
duccion vigentes. . _ o _

La falta de coherencia entre la politica economica y la direccion politica
pueéien acelerar la crisis y destruir logros alcanzados en largos periodos de
produccion. . . -

El caso argentino es representativo de esos ciclos decenales de crecimiento
que rapidamente se transforman en depresmng crisis profunda por desco-
nocimiento antropologico cultural de la forma de conciencia y de los niveles
de expresion estética de la lucha de clases en sus dos polos. El de los oprimi-
dos y el de los explotadores.
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‘El'reconocimiento de nuestra historia nos puede ayudar ano repetir situa-
ciones y no caer en el narcisismo, en el uso del poder, que dificultan una
praxis positivay que impiden develar las causas estructurales de la inflacion.B

Una actitud vital de verdad en la esttica del discurso y en la explicitacion
de los componentes de induccion de la inversion, de la formacion de pre-
cios y costos del productor individual, y de las causales de la formacion del
salario, pueden llevar a que la creacion monetaria reduzca la violencia de la
moneda y re signifique la identidad y la conciencia social.

13. Ricoeur, Paul (2000) La memoria, la historia, el olvido. De la memoria y de la reminiscencia. Cap. |. Buenos
Aires: Fondo de Cultura Economica. Buenos Alres, Pag. 81-124.
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Concentracion y Centralizacion
del Capital en la Globalizacidn

El nuevo proteccionismo

Entre la estética de la politica de masas de los procesos democraticos y la

ética del ejercicio de las libertades y los derechos individuales del ciudadano

globalizado existe de mas en mas una distancia dificil de reducir.1
Infatti, basta che si accenda la coscienza morale, che la legge s'interio-
rizzi, che il dovere diventi amore, perché il freno, che prima non ope-
rava, operi, la brama inferiore e ristretta ceda alla superiore e pil ampia,
la colpevole e stupida voluta alFarmonia spirituale e alla belleza. Qui
I'abolizione del divieto giova talvolta (non con donne e fanciulli, ma
con uomini) come mezzo pedagogico per lasciare prorompere con moto
spontaneo la liberta deirindividuo, che non repugnava veramente alla
moralita, ma solo alla forma esterna e opressiva della legge.2

El proceso de concentracion y centralizacion se acrecienta en el dltimo
periodo de la globalizacion motivado por la liquidez internacional y las
necesidades de cohesionar mercados de caracter altamente competitivos.

El desplazamiento de la especulacion financiera pura como dnico objetivo
prioritario en los momentos recesivos del ciclo economico internacional
Por una busqueda de mejores posicionamientos de los capitales individua-
es en localizaciones de especulacion productiva, marca el actual periodo del
movimiento de la inversion. _ _

La lenta salida de la recesion productiva de Japon y de la Europa Occi-
dental, se acompana por la focalizacion de la economia mas importante del
mundo, como s la de los Estados Unidos, en actividades de servicios y de
alta tecnologia.

1. Burkun, M. y Vitelli, G. (2005). La busqueda de un paradigma. Grados de libertad de la Politica
Econdmica. Argentina 2000-2005. Buenos Aires: Prometeo Libros. Pag. 28.

2. Croce, Benedetto (1951) Filosofia. Poesia. Storia. Milano: Riccardo Ricciardi Editore. Pag. 651.
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Quedan para la disputa en la produccion y en el comercio las economias
de Europa, que se encuentran en constante mutacion, tratando de formar
Parte y desarrollar un mercado integrado con los nugvos miembros del cen-
ro y este europeo. Mercado que puede llegar a disputar el primer rango
internacional i puede articular su crecimiento interno y desarrollar una
nueva forma de poscolomalismo en su vinculo con las potencias emergen-
tes del tercer mundo. _ _ N

Rusia, China, India y Brasil, pasan a ser socios codiciados para esta rees-
tructuracion productiva mundial, asi como localizaciones requeridas para la
reproduccion de la inversion directa y la aplicacion del stock de innovacion
tecnologica no utilizado durante el periodo de crisis. o

Los grandes_espacios que se disputan en la inversion productiva tienen
que ver, en lo inmediato, con los cambios en la produccion de materias pri-
mas y fundamentalmente, lo referente a la energia en todos sus aspectos, y
a los componentes de los servicios piblicos esenciales como el agua y el
transporte. _ _ _ _

Junto con estos, la mineria, la siderurgia, el cemento dy todas las agro-ali-
naer;tlctlas, pasan a ser las ramas de produccion mas codiciadas del 2000 en
adelante.

El sistema crediticio ¥ bancario, sigue siendo un éarea clave, pero actual-
mente como apoyo de as necesidades financieras de las grandes fusiones y
absorciones de activos productivos, y

Ejemplo de esta mutacion significativa del proceso de concentracion y
centralizacion son los sucesos que se vienen produciendo en Europa. La pri-
mera actitud fuertemente nacionalista que se manifesto en el sector energe-
tico provino de Rusia. Quién avanzd para desarrollar el aprovisionamiento
de Europa Occidental en gas, mediante importantes fusiones, ?_rlmero en su
propia Pr_oducmon,.luego en la distribucion hacia Europa y finalmente en
una politica de fusiones con capitales alemanes e ingleses con miras a ins-
talarse en occidente. Los conflictos por el desplle%ue de los Easoductos.y el
acceso 4 los mismos de parte de compaias competidoras de Estados Unidos
provoco situaciones de conflicto importantes con Ucrania y Georgia que
terminan coexistiendo con el conjunto de la explosiva situacion en los Ura-
les, pendiente de lo que ocurra en Medio Oriente y en las complejas rela-
ciones que se establecen en laregion del Golfo. o
~ Pero el més reciente rebrote de actitudes nacionalistas y proteccionistas de
intervencionismo estatal en la relacion entre lo pblico y lo privado es el
desarrollo de las fusiones y absorciones en Europa Occidental.
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Entre las manifestaciones que podemos recordar de este escenario de con-
flicto encontramos lo que ocurre en Italia con la recomposicion del capi-
tal en el sector bancario y de seguros, que derivo en la modificacion del
papel del Banco de Italia, la remocion de su presidente y el riesgo de otro
Benodo_ de mani pulite. ESto fue debido a los compromisos de Umpol, gran
anca financiera y de sequros en los movimientos de adquisiciones hanca-
rias. Este glgante financiero, directamente vinculado a las cooperativas ita-
lianas, con fuerte insercion politica de_los integrantes de la coalicion de
centro izquierda del abanico_de formaciones politicas italiano, busco impe-
dir la incorporacion del capital bancario franco-belga en la adquisicion de
la Banca Nacionale del Lavoro (BNL). Finalmente, dicha negociacion de
absorcion no pudo terminarse, a pesar de la intervencion del Banco Euro-
peo, y de los organismos comunitarios para evitar el blogueo de esta fusion.
Mas significativo aln s lo que acontecio en Francia, en donde el primer
ministro modifico la posibilidad de que se efectivice la oferta de Enel SpA de
Italia, para adquirir una parte del grupo Suez, atraves de su filial eléctrica belga,
Electrabel SA. El %oblerno frances dispuso practicamente facilitar la fusion del
grupo Suez con Gaz de France. Esto produce una fusion g|8ante al interior
el capitalismo francés, Forque conecta el capital privado el grupo Suez,
(ue esta expandido en el tratamiento de aguas, la ener([zla eléctrica, el petro-
leo, y a gran banca de negocios, con un emporio estatal en gas como es GDF
De forma similar, se puede analizar el comportamiento del Estado espafiol
que va instalando la modificacion de su papel de regulador y promotor de
las actividades privadas, por el de una intervencion como Estado empresario,
socio de los grupos economicos afines como la Caixa de Catalufa. _
E.ON, primera empresa eléctrica por monto de activos en Alemania
(29.100 millones de Euros), realizd una oferta por Endesa para expandirse
en EsFana y en su espacio de influencia latinoamericano. El %oblerno espa-
fol, blogueo esta oferta y busco generar un com Ieéo similar al francés fusio-
nando ?a,s y. electricidad, entre Gas Natural SDG SA'y Endesa. _
En el Ultimo periodo también se desarrollo el conflicto entre Francia,
Espafia y Luxemburgo contra Mittal Steel, que termino ganando el gran
grupo siderdrgico de la India, Mittal, quién adquirid Arcelor, se transformo
en un capital Importante en Europa Occidental. ,
El futuro_es incierto en las empresas de hidrocarburos, ya que el petro-
leo y a actividad nuclear son las actuales areas de insercion de los capitales
necesitados de seguir un ?ro_ceso irreversible de concentracion y centraliza-
cion, 8ue impacta sobre la incorporacion de la innovacion tecnoldgica en
la produccion.
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Las sucesivas zonas de conflicto bélico en Medio Oriente y Africa tienen
(ue ver en gran medida con esta voraz actividad empresarial. Lo que lleva a
buscar analizar los tiempos en que se pueden sequir Iprodumendo estos pro-
cesos, asi como su posible expansion a otras areas del planeta.

América Latina puede ser otro campo propicio Si no logra dirimir el desa-
rrollo de sus propias infragstructuras, y del aprovisionamiento de los recursos
primarios, en especial los energeticos. En tres de los principales productores
de petroleo las companias son estatales, y los gobiernos buscan una expan-
sion a las areas afines. Es el caso de México con Pemex, de Venezuela con
PDVSA,y de Brasil con Petrobras. Estos estados, van buscando completar sus
complejos energéticos con politicas sobre la hidroelectricidad, mas desarro-
llado el caso brasilefio, y sobre lo nuclear. )

La compafiia Endesa no ha podido ejercer, todavia un papel destacado en
las negociaciones internacionales, aparece como un ente que facilita nego-
cios para otras compaiiias con caracter de intermediacion., o

En el disefio del Mercosur ampliado el tema energético es prioritario,
tanto por lo que puede ocurrir con el gas de Bolivia, con la expansion de
Camisea en Perd, y con el mega-gasoducto de aproximadamente 8.000 km,
desde Venezuela aArgentina. ~ .

El tema gas, se tiene que acompadiar por el andlisis de las represas, del desa-
rrollo de la energia nuclear, y también por la problemética del agua.

Estas cuestiones de alta sensibilidad internacional deben ser colocados
como prioridad para una planificacion de la inversion Y para el disefio de
una real q_eopolltlca (ue contemPIe los intereses nacionales. _

(Esto obliga atener en cuenta el nuevo proteccionismo, que abarca la inver-
sion directa, y no se queda exclusivamente en los problemas de precios rela-
tivos del comercio internacional y local.

En los paises de América Latina es necesario visualizar ¢l futuro de estos
capitales estatales g privados (1ue compiten por una posicion prioritaria en
la economia mundial. Esto obliga a definir el modelo de acumulacion en el
Iargo periodo. _ . N

n este contexto, surge la necesidad de vincular la politica con la moral y
la ética en las relaciones economicas y politicas internacionales de la globa-
lizacion con realismo y voluntad de integracion.
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Las herramientas para la inversion y
el consumo en tiempos de crisis

La dificultad para los politicos que deben conducir los vértices de los Esta-
dos-Nacion es en la actualidad, la de poder determinar las pautas a seguir
en la politica econdmica y las formas de utilizacion de las herramientas
tradicionales. 3 , _ _

(En momentos en que la recesion se acentua y abarca al conjunto de la acti-
vidad socio-economica, aumentan las presiones y los reclamos de las distintas
corporaciones para que se desarrolle una intervencion del Estado.

Dicha intervencion aparece como un requisito de la crisis, como una
demanda para que el Estado se haga cargo de afrontar los efectos de la crisis
y las secuelas que socialmente se manifiestan. .

El dilema es ver si las politicas a implementar por parte de los decidores
de la ayuda estatal, tiene gue estar orientada a salvar a las empresas o unida-
des economicas carentes de solvencia, 0 a hacerse cargo en forma directa en
tanto Estado empresario de las actividades economicas.

Varias posibilidades de accion se ponen en practica en el corto plazo, acor-
des con las premisas que cada companente politico considera mas conve-
niente en su sociedad, para ganar confianza ae sus electorados, tener mayor
apoyo de los sectores de poder, y a la vez sostener la reproduccion econo-
mica en un nivel de depresion ciclica, pero sin entrar en el caos y la recesion
de largo plazo. _ o _

Dentro de un abanico muy diversificado de politicas trataremos de des-
brozar las mas significativas, y los efectos que generan en la globalizacion,

Nuevo proteccionismo financiero

Los indicadores de la emergencia en el sistema financiero internacional, sur-
gieron como antecedentes en las diversas situaciones de reversion de la onda
ciclica de crecimiento de Iargo plazo, al estilo de Kondratieff durante los 80,
que llevo a la solucion del Plan Brady de aceptacion de la destruccion de
parte de los activos financieros bancarios.
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~Luego en los 90 y a comienzos del 2000, se acrecentaron los sucesos de
imposibilidad de cumplimiento de los plazos y montos de los endeudamien-
tos internacionales, con incremento de los riesgos bancarios y de desvalori-
zacion de las ganancias empresariales en situaciones especificas de especu-
lacion e incremento del riesgo. Los casos nacionales como los de Mexico,
Brasil, Rusia, Turquia, Nigeria, los paises asiaticos de la Cuenca del Pacifico,
Argentina fueron los mas relevantes.

ambién la especulacion y la mcertidumbre golpearon en sectores del
centro del sistema como los casos del LTCM, los bancos del Medio Oeste de
los Estados Unidos en estados que en ese momento no admitian las pautas
de la Reserva Federal, 0 algunos bancos europeos de inversion.

Los comienzos del siglo XXI identificaron estas situaciones como irrelevan-
tes para la forma de reproduccion de las condiciones de la globalizacion. Se
produjo un crecimiento significativo de la especulacion financiera, que acom-
pafiaba una evolucion del consumo de masas en el centro del sistema, especial-
mente en los Estados Unidos, pero tambien en as otras potencias economicas.

Al mismo tiempo esta fase del ciclo de expansion tuvo alto impacto en las
|lamadas economias emergentes mas grandes, como es el caso de las llamadas
BRICS (Brasil, Rusia, India y China). _
~ En ese desarrollo del consumo, se produjo por arrastre una expansion de la
inversion productiva en industrias de bienes de capital y de bienes de con-
sumo, al igual que un sector servicios que acompafio esta euforia de los capi-
tales individuales, L _ _ S

La concentracion y la adquisicion de activos de importante dimension
fue una pauta de comportamiento para reducir la competencia y aumen-
tar los grados de monopolio. El crédito y la especulacion se expandieron,
generando rapidamente una sobre exposicion de los activos financieros, una
Inversion en activos ficticios y una presion a la valorizacion accionaria sin
contraparte real en las posibilidades de mantener la cadena, el eslabona-
miento, entre las actividades de produccion-comercializacion-consumo.

Cuando la mcertidumbre Y el riesgo extremo producen la falta de con-
fianza del inversor individual, acompafiada de la cesacion creciente de los
pagos de los deudores insolventes, Ia recesion y la crisis llegaron en forma de
avalancha de quiebras, L

El primer impacto lo sufrieron los bancos de inversion, pero luego aque-
llos que entraron en las fusiones y absorciones Por querer incrementos de
propiedad de activos por la desvalorizacion de los mismos, se encontraron
con dificultades para mantener también el nivel de rentabilidad y de reco-
nocimiento de su propio capital.
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~ Ante esta situacion el reclamo de Ultima instancia, fue al Estado, para que

intervenga con fondos frescos, acumulados en la bonanza, y factibles de ser

usados de forma anti-ciclica en la recesion. _ _

Alli comienza la posibilidad de dilatar la destruccion de los activos desva-
lorizados, y de las ganancias esperadas mediante recursos m&ectados or los
balncglsE Ccentralesyen el caso de los Estados Unidos por la Reserva Federal

a SEC.

) El debate de politica econdmica que se produce incumbe a los responsa-

bles politicos de cada Estado, al igual que a las burocracias de los bancos y

corporaciones financieras privadas, y de los Organismos Financieros Multi-

laterales de Crédito. , o ,

Opciones que fueron implementandose y generaron discusiones que estan
en curso:

* Rescatar las oi)eraciones imposibles de ser saldadas, tomando en primera

instancia los llamados activos o endeudamientos toxicos, de dificil ges-
tion para que recuperen valor venable. _

* Impactar en la confianza del consumidor, reduciendo cargas para ges-
tionar créditos al consumo, bajando las tasas de interés de los mismos,
incrementando formas de reasing, 0 bajando impuestos indirectos.

* Inyectar préstamos del Estado a la Banca Privada, para que esta pueda
soStener SU casti flow, tener liquidez para sus operaciones comerciales y
facilitar cierta renta positiva a sus accionistas en el corto plazo, para que
recuperen la confianza y no produzcan una corrida de retiro de depo-
sitosy de inversiones. .

« Valorizar el capital accionario del sector bancario y frenar el acompa-
flamiento de descapitalizacion de activos del conjunto de acciones, sean
éstas activos con 0 sin contraparte real en el mercado.

Este nuevo proteccionismo financiero merece ser analizado, ya que los res-
cates ligados a la baja de la tasa de interés o a el incremento de los activos
liquidos, al no tomar en cuenta el caracter sistémico de la reproduccion del
capital, se encontraron con que una gran parte de la induccion de la inver-
sion financiera para absorciones, que pusieran un limite a la debacle fracaso,
especialmente la fusion de los bancos de inversion por parte de la banca
comercial. o

Al mismo tiempo lleva a una discusion significativa, el hecho de que la
depresion financiera impacto en forma inmediata sobre el consumo y por
consecuencia sobre la produccion. De alli de que la preocupacion relevante
en la actualidad es como sostener los puestos de trabado, no solo en el sector
servicios, sino ahora en las industrias de produccion de bienes.
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Como impedir que la desocupacion supere los indices considerados como
aceptables para las economias centrales y para las emergentes, es el intringulis
que tienen que dirimir los efectores economicos de intervencion financiera.

La liquidez tﬂue se vierte en los activos desvalorizados no parece tener
contraparte real, Y,no encuentra un piso de reversion del riesgo a mediano y
largo glazo. De alli que la trampa de liquidez es la expresion actual en el sis-
tema bancario, y en el comportamiento del inversor individual.

Al mismo tiempo la crisis en la produccion y el consumo arrastra las des-
trucciones de los puestos de trabajo, incrementando las posibilidades de dila-
cion en el tiempo de un cambio de expectativas,

La inestabilidad y la mcertidumbre propias del capitalismo tienen, enton-
ces, un caldo de cultivo que expande el efecto precaucion y retrae ain mas
la inversion en nuevas formas de gestion y de valorizacion de activos, sean
estos financieros o productivos, _ o

En la actualidad, encontramos que las formas de proyeccion de la inversion
y del consumo son diversas en cada formacion social, debido a la ambigue-
dad para encarar propuestas de politica economica acordes con la coyuntura
de crisis y recesion. .

En primer lugar, la discusion de quienes pueden ser apoyados en e rescate
y quienes no, llevo a acrecentar la inestabilidad y la percepcion del riesgo de
una crisis muy grave en el futuro inmediato.

El tlemBo transcurrido en los Estados Unidos en los debates en el Senado
Para aprobar los planes de utilizacion de recursos del Estado para inyectar en
abanca privada y en el sector productivo, representd una pérdida de posibi-
lidades de atenuar el impacto de la criss. o

Al mismo tiempo, la dificultad politica de las administraciones Bush y
Obama para aceptar los rescates por la via de las fusiones y la concentracion
del capital bancario, deterioraron atin mas a la banca comercial poniendo en
riesgo a los mas importantes, como al Bank of América con Merrill Lynch,
0 al Citibank en su proceso de reestructuracion. _

En el fondo, la discusion es qué papel debe jugar el Estado, si el de garante
de Ultima instancia como forma de regulacion interna del sistema financiero,
con modificaciones en las auditorias y en las normas contables, o ir més allay
pasar a formas de intervencion en los directorios, en la gestion y finalmente
en la propiedad de los activos, primero los “toxicos™ y finalmente la propie-
dad lisa J |lana de las instituciones. _

Este debate no es propio de los Estados Unidos, ano que abarca tam-
télgr;(:l%s distintas actitudes que se generaron en Europa Occidental y en los
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El Remo Unido, Holanda, Alemania, Irlanda e Islandia, de formas simila-
res, optaron por hacerse cargo de una propiedad de activos, sean estos en la
actividad financiera y bancaria como en la productiva industrial.

El caso de Francia, Bélgica y Luxemburgo es mas complejo y s puede
decir de forma mixta, parte son intervenciones Ipara hacerse car(];,o_de activos
desvalorizados y en parte y como objetivo focal del discurso politico prefie-
ren participar en una capitalizacion indirecta aportando fondos de prestamo
al sistema bancario, o facilitando la constitucion de apoyos en la remision
de utilidades o en el sostén de proyectos de inversion o de comercializacion
(Airbus, Exportaciones de bienes de capital, etc.). _

Italia, Espaiia y Ios_Paises nordicos i)_ref_leren la colocacion de productos
financieros que faciliten una mayor liquidez al sistema bancario, mante-
niendo los criterios previos a la crisis, en lo referente a rescates o recuperos
de valores de alto riesgo. o .

_El llamado “bono”Tremonti, en referencia al Ministro de Finanzas de Ita-
lig, tiene esa caracteristica, y de cierta forma respeta el temor que tienen dis-
tintos gobiernos respecto al uso de los fondos (iue se envian al sistema ban-
cario europeo y que utilizan el caracter multilateral de los grupos bancarios
europeos, pero buscan un reconocimiento nacional que proteja su cartera y
el valor venal presunto pre-crisis de sus activos financiers. _

Esto desconoce la caida abrupta de los valores nominales y la destruccion
P_rofunda de los activos ficticios. Para saldar la situacion de percepcion nega-
iva del inversor individual y el comportamiento de precaucion e incre-
mento del ahorro fuera del sistema bancario, la Union Europea pro[pone la
creacion de un nuevo Banco multilateral, ajeno a la regulacion o a la audi-
toria tradicional, un Banco para hacerse cargo de las exposiciones bancarias
definidas como “toxicas”. o

Finalmente, este comportamiento de rescate bancario obliga a un pro-
teccionismo financiero que no deja opciones de mediano y largo plazo. La
reforma del sistema financiero internacional queda como un debate que s
va dilatando en el tiempo por la premura en buscar frenar la caida de seg-
mentos |mF0{tantes del sistema bancario. o .

La desvalorizacion del capital financiero supera el ambito exclusivo de los
bancos e impacta sobre el comercio y la produccion. La simple disminucion
de la tasa de interés de referencia internacional, y la de cada formacion social
ampliada, deja de solucionar la liquidez y la dilacion de los pagos. _

La dismindcion de la Prime Rate en |0s Estados Unidos y de la tasa Libor
en el mercado de Londres, no es suficiente, al igual que la de los honos de
mediano y largo plazo. La busqueda de una ampliacion de la posibilidad de
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crédito para incrementar consumo e inversion, termina al acercarse a cero
las tasas y a entrar en una trampa de Ilgmdez acorde con laimposicion de un
contorno de riesgo y de salvaguarda de los activos.

Frente a este comportamiento, el proteccionismo financiero lleva a la des-
truccion del vecino, que se manifiesta en la debilidad de los sistemas ban-
carios que en el auge de la especulacion tuvieron un comportamiento de
extrema irracionalidad para aceptar el necesario encaje precautorio para los
fondos de inversion, fideicomisos e inversiones que preveian un auge ilimi-
tado en el tiempo. , _

En el caso de los BRICS y de algunos paises con amplias reservas para fon-
dos anti-ciclicos, se vive el drenaje permanente de la especulacion contra sus
monedas y contra la permanencia de sus bancos sobregirados.

Las reservas de Brasil, y de Rusia estan siendo objeto de una guerra con-
tra el tipo de cambio y contra la posibilidad de solventar emprendimientos
productivos de sostén de la tasa de crecimiento. S

Esto conlleva a una discusion creciente sobre el paEeI de las instituciones
tradicionales de financiamiento multilateral como el FMI'y el Banco Mun-
dial, asi como la forma de regulacion del Banco Europeo, de la Reserva
Federal 0 de los diversos bancos centrales de los paises emergentes mas
|m£ortantes. . . L

‘El ahorro y la dilacion de las expectativas de inversion dy consumo en ¢l
ciclo, aumentan la duracion de la crisis hasta que se modifique la eficacia
marginal del capital. Un efecto de caracter kaleckiano respecto al riesgo
futuro, tiene mucha importancia en el momento actual. Esto lleva a analizar
la relacion entre la posibilidad de crisis en lo financiero como forma cuasi
autonoma del sistema, y la mterrelacion con el comercio y la produccion.

La imposibilidad de controlar la volatilidad de los activos liquidos, y el caos
en la percepcion del inversor individual, tienen eco en la ambigiedad y falta
de previsibilidad de la intervencion del Estado, para una definicion de carac-
ter multilateral y global. _ _ N

El proteccionismo financiero tuvo protagonismo a la salida de la crisis, a
pesar del discurso de vuelta al liberalismo econdmico comercial, para impe-
dir las secuelas logicas de las requlaciones o intervenciones que distorsio-
nan una tasa de interés natural (Wicksell) en el largo plazo, y de una nueva
inversion (1ue recupere las condiciones de Produccmn del capitalismo, espe-
cialmente la confianza en la rentabilidad futura, y en la obtencion de una
gananua mayor en la produccion efectiva respecto al rendimiento presunto

el ahorro en el futuro mediato.
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Una primera aproximacion a cambios que se van produciendo en lo que
seria el espacio factico del sistema financiero, es la mayor intervencion del
Estado nacional, que permite desplazar el comportamiento de mercados
exogenos como labanca ofrshore y [0S paraisos fiscales.

La aversion al rleS(]]o y la posibilidad de pérdida de amplia dimension de
los activos de rlesgo, levan ala retraccion de la inversion individual. La vola-
tilidad de la liquidez internacional se fija en la moneda clave, y abandona la
politica de jugar con los precios a futuro de 1as commodities 0 CON la proyec-
cion de situaciones de crecimiento acelerado de mercados de consumo y de
inversion productiva. . .

El dltimo deseo de los Estados nacionales que .arrlesqan al rescate de los
activos financieros es la posibilidad de recuperacion veloz del crecimiento
del consumo en los mercados en expansion hasta 2007, a saber, los BRICS.
Sin embargo, en dichas formaciones sociales, se vive la crisis como un blo-
queo hacia adentro del proceso de reproduccion, una especie de keynesia-
msmo tradicional, de modelo cerrado.

Esto ahoga el crecimiento g las posibilidades de suP_erar_en ¢l corto plazo
las corridas bancarias y la destruccion del dinero ficticio, impulsando la
modificacion de los precios relativos de forma inflacionaria y reduciendo las
expectativas de recupero de la inversion y el consumo.

Nuevo proteccionismo de la produccion

En las pautas tradicionales de reaccion frente a las crisis, los Estados naciona-
les buscan proteger de la competencia internacional a sus sistemas produc-
tivos. Las grandes depresiones, fueron aquellas en donde la desocupacion y
la falta de Sostén social a las formas de exclusion y miseria que se propagan,
obligan a respuestas de intervencion por parte de los Estados nacionales.
Las formas mas primitivas de esas intervenciones surgieron dilataas en el
tiempo respecto a las debacles de los activos liquidos V ficticios que la espe-
culacion financiera habia desarrollado durante la finalizacion del auge.

Los tiempos diversos entre el crash financiero y la expansion de la des-
ocupacion, tenian que ver con la inmovilizacion de la rotacion del capital
comercial, el tiempo de retraccion de la Il_gmda(:lon de los stocks de mercan-
cias y la disminucion del uso de la capacidad productiva instalada.

La lentitud en la modificacion de la gestion al interior de la empresa F
la carencia de utilizacion de nuevas tecnologias, era un rasgo propio de [a
depresion y de la entrada en la recesion.
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Ahora, en la globalizacion el tiempo de dilacion entre crasn financiero
}/ reduccion drastica_del consumo y de la produccion se han acortado, de
dorlma t_atll Ique e casi instantanea la transmision de la crisis de un ciclo al otro

el capital.

Congercio e industria han sufrido de forma inmediata el embate de las
quiebras bancarias y de la desvalorizacion de los activos ficticios. En primer
lugar, porque el indicio de la existencia factica de la crisis fue negado persis-
tentemente por los analistas economicos y por los actores inmediatos.

Esto é)_rovoc_o 1ue un segmento mar[qmal en la reProducmon como el de
los créditos hipotecarios pase a ser relevante durante finales de 2007 y en
2008 de la destruccion de los activos hancarios. 5 _

Luego s produ1o la caida veloz del consumo, por retraccion del mismo en
los paises desarrollados. Esto tuvo un impacto en el comercio internacional.
Los empresarios productivos, observaron como la obtencion de crédito se
dificultaba, no por el nivel de las tasas de interés en baja, sino por la restric-
cion de colocar sus stocks. _ _

[Frente a dicha percepcion, los avances del libre comercio en la OMC, s
vieron frustrados a Ultimo momento, por los comportamientos reales de los
Estados nacionales, de retorno al proteccionismo comercial. _

Dicho nuevo proteccionismo, en la década de los noventa del siglo XX,
se manifestaba en barreras en las condiciones de produccion, es decir en la
garantia del respeto de los derechos del trabajador de la OIT, en los proce-
Sos de trabajo, y de las formas de utilizacion creciente de tecnologias limpias,
para productos con normas medioambientales méas elaboradas, _
A partir de 2010, se sumé la desvalorizacion monetaria, utilizando la labi-
lidad de los IIBO.S de cambio administrados, para aumentar la competitividad
via Premosy ajos salarios, . o

El llamado modelo asiatico era funcional al crecimiento del Fro_ducto y el
consumo en los motores del sistema, especialmente la mterrelacion entre el
mercado de China y el de los Estados Unidos. N

El avance tecnologico en la incorporacion de mayor productividad en los
Productos vinculados a la carrerg mllltar,g el consumo de masas, acordaban
a reproduccion con una inversion marcada por la especulacion fmanmera_y
la giene(aC|on de un abanico de ingresos individuales cada vez mas amplio,
en las diferencias nacionales de salarios. _ _

La crisis financiera se traslado rapidamente ala produccion, ya que el bajo
salario no resulta suficiente para revertir la caida de la eficacia marginal del
capital, y Ia fuga del sistema financiero.
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~ La consecuencia inmediata es la necesidad de rentabilidad minima de la
inversion productiva, la que no se puede garantizar por el simple funciona-
miento del mercado. Los grados de libertad del comportamiento de la con-
currencia imperfecta se restringen, y las fusiones y concentraciones por des-
valorizacion de activos son una necesidad temporal del sistema.

La retraccion del consumo, g |a imposibilidad de salida del out put empre-
sarial, llevan a que no se pueda realizar la metamorfosis de la mercancia, el
dinero necesario para el trueque mercantil deja de fluir, y el ahorro no satis-
face la necesidad de ganancia. _ 5

Las grandes fusiones y absorciones pasan a ser la salida de la depresion cre-
ciente. Pero alli la demanda empresarial es la de un proteccionismo estatal.
Primero por la modificacion del tipo de cambio en referencia a la moneda
clave. En segunda instancia por la generacion de facilidades para disminuir el
costo de produccion (infraestructura en transporte, subvenciones a la ener-
gia, etc.). Finalmente, por barreras a la entrada al proceso productivo, de
caracter arancelario o para-arancelario. _ _

El fortalecimiento del dolar de los Estados Unidos por la precaucion del
ahorro individual, lleva a necesitar dejar correr la moneda, pero esto al gene-
ralizarse produce la misma trampa de liquidez, en donde solo el efecto Infla-
cionario aparece. El paso de la inflacion reptante a la galopante queda ligado
ala inyeccion de moneda sin respaldo. _ _

Al mismo tiempo, el salario disminuido internacionalmente deja de atraer
la inversion externa, salvo que la ganancia esperada sea generadora de una
expectativa de rentas diferenciales superiores que permitan revertir el panico
al riesgo de debacle del inversor individual, _ _

Frente a esto la desocupacion de la fuerza de trabajo se generaliza, lo que
retrae aun mas el consumo de masas. Queda el Estado Fara fijar politicas de
re_s_?uardo del empleo nacional y de la subsistencia de las empresas imposi-
bilitadas de reducir sus stocks y darle continuidad a su proceso de produc-
cion de mercancia. o _ o

El'incremento del gasto y la inversion publica no alcanzan a paliar la situa-
cion, lo que lleva a politicas arancelarias g (Para-aranc_elarlas restrictivas, con
sus secuelas de retorsion y fijacion de mediaas de castigo al comportamiento
del competidor. _ o _ o

En la actualidad los procesos de libre comercio internacional, estan siendo
observados como elementos negativos para garantizar los niveles de ocupa-
cion nacionales, tanto en los Estados Unidos, Japon, como en varios paises
de la Union Europea.
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La paradoja es que paises como Rusia, China y Brasil se transformaron en
pregoneros del libre comercio en los foros internacionales, a partir de pre-
misas distintas a lo que fue la constitucion del NAFTA en los afos 90, 0 el
comportamiento de Chile, Perl y Turquia en el comercio de los ultimos
veinte afios, o _ _

La discusion sobre el rescate de la industria automotriz en los Estados Uni-
dos (General Motors, Chryslery Ford), con sus secuelas sobre empresas euro-
peas (Volvo, Saab, Mercedes Benz),el debate sobre los proyectos aeronauticos
como el del Airbus de caracter plunnacional europeo, o la problematica de
la siderurgia, son muestras de estas situaciones de controversia y de retorno
al Ig)roteccmmsn)o como forma de sostén de la Igaroducmon y del empleo.

| ejemplo mas evidente, es el discurso en los Estados Unidos, donde una
de las premisas para salir de la crisis fue el compre americano que acompafio
el paquete de ayuda demandado para su aprobacion al Congreso, el cual
recobra vigencia en la actualidad con Trump. _

Especialmente orientado a medidas de proteccion en siderurgia y produc-
tos que utilicen acero, el compre y consuma americano en el sector indus-
trial conlleva medidas de retaliacion y retorsion de los competidores comer-
ciales en ese sector del comercio internacional. _

Mientras perdure la debacle financiera, la presion de las fuerzas sociales en
el campo de la produccion, obligan al Estado a una pronta respuesta. EI pro-
blema es la forma en que se efectlia la misma. _ _

Primero debe ser una respuesta contundente y crefble para el inversor pri-
vado, ya que la primera reaccion del mismo, es sostener el valor venal de sus
activos, recuperando una capitalizacion en el mercado de valores.

El rendimiento anual para sus accionistas tiene una prioridad superior al
de mantener la ocupacion de sus trahajadores. Esto repercute en las acciones
relativas a lajornada de trabajo, a las posibilidades de calificacion del perso-
nal, y finalmente ala no incorporacion de tecnologias nuevas que permitan
un incremento de lprodug:tlwdad. o o

La reduccion del salario por la devaluacion via el tipo de cambio pierde
efectividad como herramienta, y se iJasa al licénciamiento de los trabajadores
y ala exclusion del mercado laboral. Incluso de las posibilidades de perma-
nencia en la formacion social, expulsando extranjeros estén o no documen-
tados y legalizados para el proceso de trabajo. o

El'retorno a formas precapitalistas de produccion, como el trabajo sin con-
diciones laborales adecuadas al momento historico, o la busqueda de rendi-
mientos de intensidad superiores alos de unajornada de trabajo acorde con
la historia del movimiento obrero pasan a ser'una cotidianeidad.
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El trabajo a rendimiento 0 afacon, las remuneraciones fraccionadas, o las
tareas temporarias de alta rotacion, el uso de pasantias y de capacitacio-
nes ficticias, crecen en la forma de contratacion. La temporalidad cada vez
menor, acompala la ansiedad laboral por conservar la fuente de trabajo.

El requerimiento de una participacion estatal creciente en el sostén cre-
diticio, y la imposibilidad de sequimiento_del uso de fondos, lleva a que en
varias situaciones los Estados toman posesion de la empresa, y “nacionalizan”
0 “estatizan” la produccion privada. _ o

Este revival del Estado empresario, no tiene los mismos criterios del Estado
de Bienestar de los afos 50 del siglo pasado, sino que responden a la necesi-
dad de contencion social por parte del Estado.

En la actualidad, la baja de [as tasas de interés para el consumo, pero tam-
bién para la demanda de credito para inversion, han perdido eficacia. Quizas
s se sostiene, al momento de reversion de expectativas, puedan permitir una
recuperacion de la inversion. _ o

Por el momento, las propuestas de incremento de forma indirecta del con-
sumo, no pueden ser absorbidas por el ciudadano. Lo que prima es la nece-
sidad de créditos o inversiones ael propio Estado, via sosten de la ganancia
empresarial bajo contratos de mantener el empleo, o participacion directa en
el capital accionario y en la gestion de las empresas.

La dificultad para observar cual es la forma ideal para poder obtener un
mejor rendimiento de esta participacion en la gestion del capital, lleva a los
Estados nacionales aactuar bajo formas de improvisacion, carentes de una pro-
yeccion en el tiempo y de una planificacion de la produccion y del consumo,

Finalmente, se vuelve a los criterios del keynesiamsmo mas primitivo, el de
hacer Pozos de noche y taparlos de dia, propios de la demanda de un papel
del Estado en el manejo de la inversion por el gasto B.Ub!'CO- _

La inmediatez de la politica econdmica deja los onjetivos de una mejora
en la distribucion del ingreso, para pasar a buscar la continuidad de lo exis-
tente 0 en Ultima instancia el sostén de la ocupacion y la contencion de la
problematica social mas acuciante.

Proteccionismo fiscal
Dicen que Ia realidad es la dnica verdad. EI tema consiste en observar como

s e_xpresa,r bajo qué formas discursivas puede ser incorporada en el imagi-
nario social, de manera de no destruir el paradigma de progreso y felicidad.
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El ser humano se adapta a las situaciones extremas, especialmente cuando
esta en juego su supervivencia, y ese es el momento al que se esta llegando
en la crisis actual. _ _ _ ,

En los paises centrales, el reflejo pavloviano frente a la carencia, ya parecia
haber desaparecido de las clases sociales. Desde la sequnda ?uerra mundial,
no s tenia referencia amomentos de pobreza como los existentes, y los que
se preven hoy. , _ _

La diferencia con los paises emergentes, es que en estos siempre existe una
fraccion importante de la poblacion fuera del sistema de reproduccion capi-
talista. Estos excluidos tienen la “virtud” de ser el piso del cual parte la for-
macion del salario industrial, y de esa manera la posibilidad de participacion
en la distribucion del ingreso. _ .

Dicha “virtud” del excluido facilita también una forma de reproduccion
cuasi domestica del empleo marginal, con sus carencias asumidas por la
sociedad, pero no resueltas. En la crisis este reflejo social aparece como una
realidad para los que ingresan en la desocupacion, pero caen en una cotidia-
neidad que desconocen. _ .

Las pautas de reproduccion de ese segmento excluido pasan a ser habito
en la sociedad capitalista desarrollada en el momento actual, sin poder el
Estado ser garante de mantener una contencion social acorde con el Estado
de Bienestar, es el caso en la Union Europea de los paises de menor desarro-
llo, como Grecia, Portugal, Espana e Italia. _ .

En los Estados Unidos, también se intensifica con velocidad musitada el
peso de la desocugamon que, en 2009 entre Bush y Obama, paso de un pro-
medio menor al 5% anual para llegar al 12% hacia 2014, Con la diferencia
de que lleva aftos ¢l retiro del papel del Estado como asistente en el sostén
de las politicas sociales. Desde entonces y hasta 2017 el desempleo retomo
valores previos a la crisis rondando el 4% en la actualidad.

Los servicios de salud, y la prevision social quedan totalmente desguarne-
cidos en sus capacidades operativas, debido a que los fondos de inversion en
crisis tenfan como una de sus fuentes claves de obtencion de fondos los pro-
venientes de los recursos obtenidos en estos Sistemas. _

Los fondos de pension y los ingresos por utilizacion del sistema de salud,
aparecieron como fuentes financieras en los lejanos afios 70 del siglo XX.
Junto con los cash-jntv de las empresas permitieron las primeras olas de fusio-
nlets y absorciones de los 80 y continuaron cumpliendo este papel hasta la
Ultima crisis.
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Este debilitamiento del capital propio, lleva a los efectores de salud priva-
dos y alos que %estlonan fondos de pension a ser los que mas rapidamente
necesiten el auxilio y el rescate total de parte del Estado.

La esperanza de este sector de capitales individuales, es que el Estado sea
propietario durante un periodo corto de tiempo, y que con la recuperacion
de la economia se vuelquen nuevamente fondos para facilitar la privatizacion.

En esta temporalidad la expectativa es en lo inmediato negativa. El Estado
mide la inversion de fondos sin contraparte real, al mismo tiempo que la
necesidad social se transforma en acuciante. _ ,

‘Revertir este momento requiere de una accion rapida, focalizada y armo-
nica entre los Estados nacionales, hacia el interior de los mismos, para luego
poder neglomar en conjunto, formas ampliadas de participacion y conten-
cionsocial. o

El gasto_pablico exige para poder solventar el empleo g la politica social,
una masa mgler]te de recursos gemimos. De alli que el debate mas primario
es el de la politica fiscal y de las reformas tributarias que superen los viejos y
tradicionales criterios de disminucion de impuestos para facilitar la expecta-
tiva racional del empresario. o _ _

‘Esta herramienta mal aplicada resulta, similar a la baja de la tasa de inte-
rés. Llega un piso a partir del cual_la_baga de tasas no produce efectos sobre
|a falta de confianza del empresario individual. De igual manera un incre-
mento salvaje del requerimiento impositivo desconociendo las formas de
respuesta Bartlgular_lzadas de cada formacion social puede llevar al extremo
de la insubordinacion fiscal, pasando por un aumento de la elusion, la eva-
siony el fraude, . ,

La recaudacion fiscal, elemento clave durante el Gltimo perioda de la glo-
balizacion, para proveer recursos gemimos, pasa a ser una necesidad impe-
riosa para la continuidad de los planes de rescate financiero. Si la crisis per-
dura en el tiempo y no se nota una recuperacion de la eficacia del capital,
el comportamiento kaleckiano, del riesgo y la incertidumbre futura, como
barrera a la entrada a la inversion productiva, obligan a la obtencion perma-
nente de superavit fiscal. . o _
_Sin embargo, la politica de gasto publico, y de fiscalidad compensatoria
tlenen.gue Foder afrontar drenajes constantes del erario publico. Este con-
trasentido, lleva a que se requiera el uso de las reservas monetarias, de los
fondos anticiclicos, y finalmente de una politica de restriccion fiscal, que
termina siendo el chaleco de fuerza del Estado en su intervencion directa,
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Esto produce la necesidad de una concertacion de los Estados nacionales
para que el proteccionismo fiscal no _desaf)arezca, y pueda facilitar la motiva-
cion e induccion del consumo individual.

En un momento mas dilatado esta motivacion al consumo, tendria que
revertir la percepcion al riesgo del inversor privado, de forma de volver a
recomponer el ciclo productivo, con nueva capitalizacion empresarial, y la
incorporacion de tecn_olo?w@y maquinaria de ultlma_%eneramon._

El proteccionismo fiscal tiene como limite la sensibilidad social respecto
a la credibilidad del uso correcto de los fondos que el Estado gasta para esta
tarea de recomponer la reproduccion del capital. .

En los diversos Estados nacionales, la desconfianza respecto a las medidas
que toma la competencia internacional, se manifiestan en los rescates del
endeudamiento bancario, pero también en las propuestas de restricciones al
comercio internacional, y en las formas de %.estlor],de la tributacion.

De lo anterior podemos inferir que la discusion y el debate actual de
politicas economicas para paliar las consecuencias de la crisis y salir de la
misma debe, entonces, centrarse en la reforma financiera internacional que
permita subsanar las situaciones de distribucion regresiva del ingreso, a
mismo tiempo que no impacten como un proteccionismo fiscal y comer-
cial, negativo respecto a la expansion del comercio internacional y la recon-
version productiva. N N

Las consignas tipicas del desarrollo de politicas mercantilistas, a saber:
“vender caro y comprar barato” y “empobrecer al vecino”, tienen que ser
lentamente dejadas de lado, para poder dar lugar a una economia abierta, en
la cual el riesgo y la mcertidumbre J)uedan ser administrados, de forma de
incrementar las posibilidades de salida de la crisis. _

Las propuestas de un Banco Internacional que acapare los endeudamien-
tos “toxicos”, o la integracion de fondos que puedan ser utilizados para la
Eropagacmn_ de nuevas inversiones productivas, modificando el papel de los

ancos multilaterales de crédito, como el FMI y el Banco Mundial, aparecen
como alternativas en los debates Fara construir un paradigma de progreso
constitutivo del nuevo estadio de fa reproduccion capitalista.
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Proceso de acumulacion del capital
y decisioén de inversion

La toma de decisiones respecto de la inversion es un proceso temporal y
localizado. Tiene un aspecto ambiguo, especifico del sujeto capitalista, en su
forma subjetiva y en su aspecto objetivo. 5

Desde la subjetividad, la psicologia del decidor juega en la accion, con la
forma de asuncion del riesgo, asi como con la politica de adjetivar una opor-
tunidad calificando ala misma de manera introspectiva, y cargada de percep-
ciones irracionales, con expresiones espontaneas e inmanencias resultantes
de las miradas semejantes. _ _

En la otra faz de la decision se desarrolla la logica material, externa al
sujeto en su exposicion historica, determinada y trascendente, como_con-
dicion de reproduccion del cafntal, dada por medio de la competencia del
mercado, bajo su expresion en la concentracian y centralizacion de las frac-
ciones individuales. _ o

Dicha materialidad tiene su estética_en las formas de oligopolio y mono-
polio propias a la sumision del trabajo al capital de dominancia intensiva
posterior & la revolucion cientifico techologica. _

La disociacion y la fragmentacion Partlgulares a la etapa de la globaliza-
cion, permiten suponer 3ue, si bien el caracter subjetivo aparece como_pre-
dominante en la praxis de la inversion individual, a base logica y racional
de la forma material no pierde vigencia e impide la autonomia relativa en la
toma de decisiones, _ _ _ _

(Es de hacer notar que estos matices no son propios o exclusivos de la inver-
sion privada, sino que tambien afectan a la inversion publica. De alli que,
en los distintos momentos del ciclo econdmico, se manifiestan de manera
diversa, pero sin que exista una ruptura en el comportamiento. Podemos
decir que la inversion privada se influencia con mayor intensidad por el
riesgo que la inversion publica. _ _ _

Sin embargo, esta Ultima cubre opciones en ciertos momentos del ciclo
de caracter mas especulativo que la privada, por motivos diversos, politicos o
necesidades colectivas propias de insuficiencias en el nivel de demanda efec-
tiva 0 en los alicientes a la generacion de excedente.
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Condiciones objetivas en el mercado financiero

El desorden economico internacional prevalece desde la eclosion de la crisis
2007-2008 y su lenta y dilatada salida 2009-2011. En un comienzo, la pre-
ponderancia de la forma financiera del capital sobre la valorizacion comer-
cial y productiva caracterizo la llegada a la crisis y la imposibilidad de seguir
pré)_lo_ngando el auge de demanda de inversiones bajo formas especulativas
icticlas.

yEI boom de los derivativos, asi como de los valores de endeudamiento
carente de resFaqu solvente, y en consecuencia con dificultades de obtener
un retorno del capital acorde con la media de las tasas de interés de mercado,
p_rpdu(jo una quiebra de confianza en el sistema bancario y en la reproduc-
cion de las fracciones individuales. . _

El caos y la expansion de las quiebras y defaults publicos y privados cre-
cieron en los centros financieros, entre mediados de 2007 y mediados de
2009. Esta situacion, se reaviva en 2011 en los paises de menor densidad de
la Union Europea, como Grecia, Portugal, Irlanda, o de mayor dimension en
el riesgo m crescendo de EsEanae Italia, pero sobretodo con el debate sobre
el techo de la deuda de los Estados Unidos. o
“La autonomia relativa que hahian alcanzado estos capitales ficticios fina-
lizd en la desaparicion de activos sin respaldo real, o en el maquillaje banca-
rio, sostenido por el presupuesto de los Estados nacionales o supranaciona-
les involucrados en salvar el sistema financiero internacional, especialmente
la red bancaria y las formas de crédito inmobiliario, asi como el sistema de
prevision social. . S _
(El cash flow empresarial, como sustento de liquidez inmediata para la deci-
sion de inversion quedo afectado por el uso en malas practicas crediticias y
la decision de inversion fue velozmente dominada por el efecto precaucion.

Sin embargo, la inyeccion de liquidez que se produjo en los Estados Uni-
dos y en la Union Europea, durante la crisis y despues a la salida de la
misma, genero diversas reacciones y consecuencias. En el mercado de capi-
tales intentd cubrir las necesidades de la restriccion financiera, dilatando la
ejecucion de pasivos incobrables y postergando la posibilidad de transparen-
cla del mercado de capitales. _ _ _

En el mercado de valores generd un creciente endeudamiento publico,
mayor en los Estados Unidos que en los paises europeos, estos ultimos juga-
ron con el endeudamiento de su hanca privada para finalmente reasegurar
el mismo endeudamiento con el Banco Central Europeo como garante-in-
versor de (ltima instancia.
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‘En la absorcion de endeudamiento jugo un papel cada vez mayor la adqui-
sicion de valores por China Comunista, y por parte de los fondos financieros
de los paises con recursos provenientes del sector energético.

La existencia de una porcion imgortar]te de los ahorros internos carentes
de posibilidad de obtener rapidos beneficios en el sector real de la econo-
mig, lleva al sistema a licuar nuevamente, en operaciones de alta volatilidad,
en bonos y titulos publicos, permitiendo reactivar las operaciones ficticias en
la etapa de salida de la crisis. _ o
El corto plazo y la especulacion vuelven a dominar el movimiento de
valorizacion, desviando las formas institucionales que buscan regular desde
el origen el movimiento de la liquidez internacional y la aplicacion de los
fondos prestables en operaciones bajo formas de practicas correctas y asen-
tadas en operaciones de reproduccion del capital real. ,
Los mercados ottsnore Y €l avado del dinero siguen vigentes, asi como la
elusion y el fraude en operaciones de tributacion internacional, impidiendo
que las politicas fiscales se adecten con las monetarias a una induccion del
financiamiento en inversiones Prpductlvas. B _ _
El cimbronazo del periodo algido de la crisis produjo una mutacion en el
conjunto del sistema, y dentro de la misma, modificaciones parciales en dis-
tintas localizaciones, cuyos efectos todavia no han resuelto de forma perma-
nente carencias en la gestion de los activos financieros.
 La diferencia entre mutacion y modificacion no es un matiz menor, ya que
implica consecuencias diversas en el vinculo_con las otras formas que asume
la valorizacion en la faz comercial y productiva. 3
1) La primera modificacion significativa a remarcar es la absorcion de las
actividades de la banca de inversion a favor de [a banca comercial, en el
espacio dominado por los capitales de localizacion prioritaria en la plaza
de los Estados Unidos. _ o

2) El capital financiero europeo sufrig una reestructuracion importante
ante la debacle de los sistemas bancarios en Islandia, Irlanda, Grecia, Por-
tugal, y Hungria. La crisis generd también una concentracion en el sis-
tema bancario en Espafia, Italia, Bélgica y finalmente una predominan-
cia de la banca de Alemania respecto al conjunto de la Union Europea.

3) La guerra por la competitividad productwa& por los tipos de cambio
influye en las politicas economicas de los BRICS, paises que se trans-
formaron en potencias de orden intermedio, requeridos en la repro-
duccion del C&PI'[{:IL por ser mercados atractivos OPara la inversion directa,
con rapidas valorizaciones basadas en el costo de produccion con bajos
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salarios y la abundancia de materias primas necesarias para una demanda

Eloba! en expansion para salir de la estagnacion de la criss. ,

a baja persistente de la tasa de interés en los Estados Unidos,Japon y la
Union Europea permite incentivar el gasto en consumo y busca recom-
poner la inversion inmobiliaria, pero no satisface plenamente el deseo
del inversor individual de recuperar la eficacia marginal del capital, ‘ore-
via al colapso de 2008. Esta haja de tasas tendra un efecto de largo plazo,
induciendo la inversion para incorporar tecnologia en nuevo equipo de
capital, cuando la industrializacion requerida por la demanda efectiva
oriente la inversion permanente.

5 Mientras el periodo de generacion de excedente acumulable se posterga
temporalmente, en el corto plazo la inversion directa se absorbe por el
crecimiento del producto y €l output generado en los BRICS, antiguos
%mer entes { en los nuevos (como Indonesia, Corea del Sur, Africa del

ur, Turquia).

6) Junto agsta ahsorcion de inversion directa en la “periferia”; la localiza-
cion mas abundante sigue siendo el proceso de concentracion y centra-
lizacion en los Estados Unidos. Proceso de focalizacion de la inversion
que se cristaliza en las ramas de punta productivas, como informatica y
comunicaciones, armamento, productos quimicos y farmacéuticos, &i
como en el sector servicios. S

7) Esta capacidad “ociosa” de activos |I(1UId03 carentes de posicionamiento
en la acumulacion se acentia Por el “intercambio desigual” diverso al
tradicional de la época del taylorismo y del fordismo. La especulacion
sobre el precio de las commodities, €N esPemaI las vinculadas a la alimen-
tacion y a los minerales no renovables, lleva a una induccion de la inver-
sion directa en la apropiacion de los espacios de inversion propios a
dichos hienes.

Condiciones objetivas en el mercado real

Dentro de la fase del ciclo donde la prospectiva avizora una nueva posibili-
dad de crecimiento sostenido que Ipermlta |a recomposicion del proceso de
trabajo P_ara un neo-fordismo en el uso de la fuerza de trabajo vital con una
automatizacion creciente sustentada por procesos continuos con eqmlpo de
capital basados en robotizacion, maguinas de control numerico y proclives a
|a nanotecnologia, tecnologias limpias en el uso de la energia y en la recupe-
racion de desechos, surge nuevamente la violencia de la moneda.
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Dicha violencia se expresa cada vez mas en formas sociales de explotacion
y de insequridad humana, es decir, un impacto negativo en la reproduccion
Ppblamonal en la adscripeion de la inclusion social como necesidad de sos-
én para la demanda global, o ,

La tension politica que genera la violencia de la moneda, esta presente
en sus formas de expresion material de dimension humana en la miseria y
Fobr_eza. Se constituye, a traves del caracter libidmal que produce, en vio-
encia colectiva alienada a la especulacion sobre los bonos y valores ficticios
presentes y a futuro del mercado de capitales. ) B

La burbuja especulativa de capital ficticio se acompaiia por la dificultad
material para absorber en el mercado de trabajo alos que quedaron fuera del
mismo en el periodo 2008-2009,junto con la entrada a la busqueda del OFrl-
mer empleo de los sectores juveniles resultado del sequndo baby boom de I3
(ltima contienda mundial nacidos después de 1980, _

Esto lleva a situaciones extremas de cuestionamiento del orden globali-
zado tanto en lo politico como en lo econdmico-social.

Mientras tanto, los conflictos bélicos y la expansion del hambre buscan
facilitar la sumision social a nuevas posibilidades de reproduccion de la
explotacion para lo cual el orden juridico internacional no esta validado por
el comportamiento factico de las grandes potencias en latoma de decisiones
de intervenciones politicas y militares.

Un redisefio de los organismos internacionales de acuerdos globales s
una exigencia para la salida de la crisis. Aunque el pragmatismo inmediato
sugiere el retorno a formas gerlmldas, como los ajustes estilo FMI, o las
intervenciones de la OTAN. Esto conlleva una discusion sobre la problema-
tica migratoria y poblacional a la salida de la crisis. .

El contexto de salarios “hajos” que conduzcan a reducciones en los costos
de produccion y permitan la creacion de mas puestos de trabajo se contra-
pone con la necesidad de un salto cualitativo en los procesos de trabajo con
Inyecciones de equipamiento de tecnologia de Puntay alta productividad.

a flexibilidad del mercado de trabajo se instala para acompafar el cambio
de productividad, al igual que se instrumenta, como medida de politica eco-
nomica, la prolongacion de la edad de actividad. _

Esta eleccion de prolongacion del tiempo de trabajo en la masa social ocu-
Bapla se instala cada vez mas en los paises de la economia del bienestar, y tam-
ien forma parte del conjunto de los procesos productivos en los BRICS y
en los periféricos en crecimiento sostenido.
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Frente a este disefio de procesos de trabajo intensivos en fuerza de trabajo,
aparece como necesaria la prospeccion de la salida de la crisis mediante la
transformacion del sistema productivo. o

El'equipo_de capital sufre de obsolescencia en la COITII)_e'[I'[IVIda_d interna-
cional, al mismo tiempo que su utilizacion es mas amplia a medida que s
entra en un ciclo de expansion y crecimiento. _ _

La nueva inversion requerida por el mercado obliga a ampliar los horizon-
tes de comercializacion'y de demanda solvente. La potencialidad de gene-
racion de mercancias tiene entonces un correlato en ampliaciones de mer-
cado, que resultan durante el ciclo recesivo en barreras proteccionista de los
esEauqs regionales. .

La dimension territorial del mercado cautivo, es entonces un marco de
disputaen la OMC, en el Grupo de los 20,y en las restricciones arancelarias
y en los controles tributarios internacionales. _

La logistica y el transporte, son otro de los campos que necesitan una ade-
cuacion alas formas de produccion para un perfodo de auge en la economia.
La Preparacllpn para esta fase de auge en el ciclo, exige de una planificacion
de fa inversion productiva y comercial. S N

Lo financiero especulativo impacta como restriccion, si la volatilidad de los
activos |IL(]UId0_S justifica una renta diferencial vis-a-vis de la ganancia pro-
ductiva. Una liquidez expansiva en el sistema financiero, aparece como una
astringencia monetaria en la inversion “fisica” del sistema economico.

Esto a pesar del caracter activo que s le imprime a la moneda clave,
mediante una baja permanente de la tasa de interés de referencia y una gue-
rra de tipos de cambio. o .

Mientras tanto la vigencia de la revolucion cientifico tecnoldgica produce
un stock no aplicado de capacidad de innovacion que no se puede insertar
en el proceso de produccion inmediato. _ _

Este stock inutilizado de capacidad tecnolé&;lca es requerido para el auge,
lo tiue Ilevaria a una robotizacion aun mayor del equipo de produccion exis-
tente y aun salto de productividad y de intensidad para un crecimiento del
output (1 MErcancias. _ o . N

En esta situacion una prospectiva de nueva inversion, obliga a condicio-
nar los mercados para una demanda solvente de mayor dimension, que exige
una distribucion del ingreso acorde con un consumo de masas.
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Condiciones subjetivas en el
imaginario “mercado” social

En la etapa actual del capitalismo, especialmente en la transicion que se pro-
duce con la crisis de 2007 al momento actual, la reflexion sobre la inversion
es un capitulo pendiente del relato historico. S

El elemento profético acompaiia los testimonios de las formas de inversion
durante las crisis. EI empresario schumpeteriano proclive al cambio tecno-
ogico para poder seguir en la punta del proceso de concentracion (Y centra-
lizacion capitalista de la produccion, dejo paso en los afios de 1970 en ade-
lante, al P_apel de la especulacion salvaje del capital financiero.

Revertir esta tendencia en la subjetividad que prima en el comporta-
miento del inversor individual es una voluntad metafisica, con raigambre
mistica y romantica. Per se el empresario prefiere el resguardo precautorio
de la especulacion a riesgo sobre el precio de las materias primas y de los
recursos naturales, 0 en moneda metalica como el oro.

Nadie arriesga inversion autonoma con recurso propio, salvo cuando la
tasa de ganancia incorpora una renta diferencial de rango superlativo que
justifica el riesgo y la mcertidumbre. _ _

Para saldar esta deficiencia del capital privado, el inversor requiere en la
crisis_la inyeccion de recursos por parte del Estado. EI revival ,kernemano
marxista de recuperacion del Instrumento de intervencion publica para
financiar y administrar las politicas de induccion de la inversion privada se
generaliza, tanto en las potencias centrales como en las emer?entes. _

‘La accion de solventar mediante liquidez y gasto pablico la nueva inver-
$ion, pasa a ser prioritaria, luego del salvataje inmediato del sector bancario
que se produjo_entre agosto de 2007 y finales de 2010. N

Este actor privilegiado que es el Estado exige la adecuacion de las politi-
cas publicas a una gestion mas inclusiva y trascendente en tiempo y espacio.

Los primeros elementos a tomar en consideracion son: _

El fortalecimiento de la capacitacion y entrenamiento de los funciona-
rios publicos que deben implementar las politicas, gestionar la adminis-
tracion y propagar los efectos de la induccion mediante formas creativas
de trabaufo VIVO. : - o

¢) La planificacion de las acciones y practicas de induccion, identificando
las oportunidades de negocios publicos y privados, la focalizacion que
pueda tener efectos veloces, y la medicion del impacto de propagacion
en otros campos afines.

[ 129



M oneda y mutaciones del sistema financiero.

f) Lavision estratégica de su accionar en relacion a las condiciones sociales
de produccion, tanto en el campo de la disminucion de la fragmentacion
existente, como en el de la prospectiva de la salida de la crisis.

g) La interaccion creciente entre las politicas economicas y las politicas
sociales, distribuyendo las responsabilidades del capital pablico y del
capital privado. ~ 5 _ ,

Lograr ordenar esta intervencion estatal, obliga a que el nicleo duro de
determinacion politica sea consciente de que la transicion actual en €l ciclo
economico permite la transformacion de situaciones estructurales historica-
mente instaladas en la traza de la memoria. o

No es un periodo de mutaciones, si asi lo asumiera la conciencia del grupo
de decisores, equivocaria su accionar de forma irreversible, produciendo un
retroceso de ras?o reaccionario conservador, y llevaria las propuestas de
induccion a resultados efimeros en tiempo y lugar.

_Obviamente la generacion de formas transformadoras llevara a controver-
sias y rechazos de parte de los sectores mas atrasados de la conciencia social,
incluso si la mayoria de los mismos se ve favorecida en los beneficios espe-
rados al momento de realizacion de Ia tasa de ?ananma. _ o

En nuestro caso inmediato, nos referimos al caso argentino, la, discusion
sobre el reparto de ganancias al resultado del periodo de gestion en las
empresas es un buen ejemplo de la carencia de educacion para un capita-
lismo mas moderno de nuestra dirigencia empresarial y de parte de nuestra
elite decisoria. o _ B

El desconacimiento de las formas de incentivo material y de la modifica-
cion de las percepciones de la clase trabajadora frente ala posibilidad de reci-
bir parte de los beneficios de las empresas forma parte del desconocimiento
de [as formas de reproduccion del capital en el estadio actual de la crisis.

Al mismo tiempo podemos avanzar que un debate sobre cogestion empre-
sarial seria adecuado para provocar una reforma sustantiva en el protago-
nismo de los trabajadores en el management de Ias actividades productivas.

Estos elementos de debate tienen que formar parte de una creciente inter-
vencion del Estado en la calificacion de la dlrlﬁe.nma,empresarlal y sindical,
al mismo tiempo que en la de los cuadros politico-técnico que necesita el
momento actual. _ _ .

Para salir de la crisis se necesita el disefio de politicas y planes del Estado
para el mediano y largo plazo. Pero (]junto a esta necesidad es preciso inducir
un nuevo [l)aradlgma de uso del poder en relacion a los cambios del imagi-
nario social.
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Una voluntad romantica de propagacion de la inversion fuera de la logica
monetaria del tipo de cambio y la liquidez tiene que Frlmar COMO una pro-
fecia a transformar en un comportamiento estructural. _

El rasgo_identitario de_la alianza entre empresarios, Estado y trabajadores,
debe surgir en la nueva inversion, con tecnologias |ImPIaS en el proceso de
produccion, crédito publico y privado regido por una tasa de interés menor
a la tasa de ganancia media esperada en el sector industrial, y finalmente con
una insercion internacional inteligente para predecir la inestabilidad cre-
ciente en el ciclo internacional. _

Un reconocimiento de la vivencia de un momento de auge y crecimiento,

de caracter ciclico, pero (1ue Puede sostener un periodo quinquenal, debe ser
asumido como rasgo de la etapa actual. _ _
_La motivacion subjetiva tiene que ir desarticulando los sindromes histo-
ricos del capitalismo argentino productos de los efectos traumaticos de cir-
cunstancias politico econdmicas que llevaron a las hipermflaciones y a los
golpes de Estado. o -

Las trazas de la memoria tienen que aceptar una resiliencia permanente
que vuelva a dar credibilidad al riesgo de las fracciones individuales de capi-
tal, frente ala inversion directa. Una nueva “fiducia” del capitalismo reificado
en la estructura de colocaciones de mediano y largo plazo en la produccion
y%\eneramon de ganancia empresarial es necesaria.

sumir esta tarea cultural, parece ser el desafio del momento, para que
la onda ascendente del ciclo transcurra con modificaciones del paradigma
de percepcion de crisis sistemica. SuPera,r la dilacion Precaut_ona frente a la
localizacion productiva de los capitales liquidos de alta volatilidad tiene un
cardcter mas subjetivo, que las medidas del herramental monetario clasico
en nuestro medio, coma jugar con el tipo de cambio para dar previsibilidad
ala generacion de beneficio. _ _ -

El caracter efimero del uso de esta herramienta, tergiversa la posibilidad
de una real insercion productiva para el largo periodo, de forma de dotar
|a acumulacion del capital de una estructura material solida. La coherencia
entre los ndcleos duros de dicha acumulacion, a saber: el complejo agro-m-
dustrial-alimentario, y la cadena siderdrgico-automotriz, debe ser alcanzada
en el mediano plazo. _

Esta formalizacion de un enne?recmnento de nuestra matriz de msu-
mo-producto va a transformar [a forma de acumulacion argentina, permi-
tiendo una macroeconomia regional con Brasil. _

Esta regionalizacion internacional posiciona el auge en el ciclo actual para
una nueva época en la historia economica.
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Conclusion

Resolver la bl’gsqueda de un paradigma de maFo.r inclusion en la repro-
duccion del capital aparece como Ia,coanna politica del momento. EI sis-
tema internacional debe dar una salida a la crisis no resuelta en el sistema
financiero para alcanzar una limitacion de la violencia de la moneda y per-
mitir una expansion productiva y social consecuente con una globalizacion

ositiva,

pEI conflicto social es de esta forma focalizado en la inclusion social,
condgengra0|on de trabajo y de reformas en las condiciones sociales de
proauccion. -~ - : : :

La _regilonallzac_lon_ €S una transicion necesaria para introducir las zonas
marginales al capitalismo en la disputa del nugvo orden internacional.

“En nuestra region Unasur o Mercosur ampliado, el paso de una base mate-
rial que se encuentra con el chaleco de fuerza de la deuda externa y la pau-
perizacion cromficada, a una etapa de auge con distribucion del ingreso y
ampliacion de la demanda solvente, es una posibilidad cierta. _

Lograr esta consolidacion en democracia y con inclusion social son dise-
flos de politicas econdmicas en las que el papel del Estado en inducir y
origntar la inversion plblica y privada pasa a ser determinante. _
_El'nuevo paradigma esta en construccion, tenemos que aportar a la crista-
lizacion de un bloque historico politico-econémico-social.
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Las formas de funcionamiento de
la norma de consumo en el marco
del sistema financiero global

En la formacion social la produccion y valorizacion del capital se originan
en la relacion de produccion, pero los contenidos de valor se efectivizan en
el consumo. Sin consumo, el valor creado es un stock inmovil que se trans-
forma en capital improductivo o negacion de la reproduccion. Lanorma de
consuMO es una resultante historica cuya formacion Frlmlgenla es el deseo,
de base subjetiva y de impulso inconsciente. La evolucion de la norma es
parte de las condiciones sociales, de las memorias culturales y de las raices
provenientes de las estructuras antropologicas, tribales y propias de la evolu-
cion de la comunicacion y el lenguaje. _

En la globalizacion los analisis o estudios de la temporalidad de lanorma de
consumo se modifican ante los cambios en el gusto, la publicidad y el mar-
keting que inducen el gasto, asi como en el PO er adquisitivo de la moneda.
Es dificil generalizar con cardcter de largo plazo los rasgos de una norma de
consumo nacional. Regiones y fracciones de clase proveen diversas normas
de consumo. Sin embargo, el ingreso individual o las posibilidades de dar
respuesta el consumo insatisfecho en un periodo corto 0 momento tempo-
ral Euede detectar algunas particularidaces del consumo de masas. _

-| estudio macroeconamico de |§TFO periodo, se dificulta en la globali-
zacion por el achicamiento de los ciclos, y por las modificaciones abruptas
del ahorro y el gasto. El significado de que el auge Y la depresion en el ciclo
tienen un comportamiento errtico y ciclotimico llevan a que la estabilidad
en el tiempo de la norma de consumo, solamente puede ser asimilado para
los altos ingresos y de caracter Fermanente. _

Este rasgo que se deriva de los estudios de ingreso permanente para los
Estados Unidos en los afios 50 del SIF|O XX hechos por Rose y Milton
Friedman pierden vigencia relativa en Ias sociedades actuales por |a volatili-
dad de los capitales liquidos y la transmutacion del poder adquisitivo nacio-
nal frente a la moneda clave internacional, donde el mercado local y el mer-
cado externo cambian de papel permanentemente en el corto plazo.
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Si se puede expresar que en el largo periodo ciertos consumos son per-
manentes, en especial para los altos Ingresos, siendo generalmente el con-
sumo familiar cotidiano en allmentosy transporte, los mas usuales, Pero es
el consumo familiar de corto plazo e gue_ puede cambiar con mas pron-
titud ante los cambios en el poder adquisitivo local. Esto por desvalo-
rizacion de la moneda y corrimiento al alza de los precios, o por dete-
rioro del salario nominal de referencia por la presion de los desocupados
y_excluidos sobre las demandas salariales o por las condiciones del empleo.
Entonces podemos inferir que si bien es lenta la modificacion del consumo
permanente de los altos ingresos, es mas amblgua |a relacion entre la norma
de consumo de ingresos medios y baéos con el largo periodo. En sociedades
emergentes existe una fuerte demanda de resolver de consumo insatisfecho
en situaciones de auge y crecimiento, con una fuerte propension a consumir,
absorbiendo crédito y gasto sostenido que compromete los ingresos futuros.
Esto permite inferir el cambio BO,SIUVO de la norma de consumo entre 18
mesesy 3 afios, Sin embargo, tambien la retraccion del gasto esmuy veloz en la
depresion y crisis, teniendo secuelas en el gasto de tiempos similares (3 aios).
ero la norma de consumo alcanzada se mantiene en la conciencias de
las familias y unidades individuales, lo que es una barrera a la baja o0 a la
modificacion negativa de la norma de consumo. La diversificacion de pro-
ductos Ileva a una tendencia de homogemzacion de la norma de consumo
dejando, cada vez mas, mayores margenes de insatisfaccion en los segmen-
tos de poblacion que sufren el deterioro del poder adquisitivo respecto al de
altos ingresos. La educacion y los medios de comunicacion llevan a indu-
cir una norma, de consumo global, que luego no puede ser realizada con el
ingreso percibido. La crisis genera, entonces, una frustracion del deseo que
se produce, aun(iue el ingreso material mejore en términos historicos, pero
no alcanza para lo esperado en el ascenso social. De alli a que muchos poli-
ticos no entienden como a pesar de que en el largo periodo la modifica-
cion de los ingresos fue al alza, la demanda social es creciente y permanen-
temente insatisfecha. _ .
En los estudios de norma de consumo s tiene que contar con esta varia-
ble desconocida en el comportamiento, como es la subjetividad cultural de
clase media alta, inserta en el imaginario de las clases restantes, de las socie-
dades emergentes. Los productos de la canasta tipo de los estudios de sala-
rio, tienen que considerar, que estos productos se toman como adquiridos,
mientras que la disputa es por la expansion de la canasta a aquellos bienes
“nuevos” o de mejor calidad y sofisticacion. Es el ejemFIo de la masificacion
del uso del celular en el conjunto social, 0 el acceso ala computadora y a la
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conectividad en sectores carentes a veces de servicios 0 productos basicos,
como a?ua potable o desaguies cloacales.
Esto Ileva a que las muestras de los estudios tienen que tener el contorno
de la localizacion, asi como el tamafio adecuado para ser utilizadas con sig-
nificado. Al mismo tiempo, que esta seleccion de productos Para una norma
tienen que reconocer fa mcertidumbre temporal, de alli fa necesidad de
tener un periodo base movil y de actualizacion permanente. o
Sociedades con alta inflacion son proclives a impactos de poder adquisitivo
rapidos, de alli que encadenamientos de periodos base trimestrales e incluso
mensuales en cercanias de hlf)ermfl_amon son aconsejables para dar mayor
credlbllldadg actualizacion a los indices que se utilicen, de forma indepen-
diente a las desviaciones que se calculen en formas lineales. La relevancia de
la fijacion del periodo base es mayor cuando se comparan cantidades y pre-
cios con indices que tienen mayores distorsiones a medida que los tiempos
se alargan como son los de Paasche y Laspeyres, que facilitan tener una pro-
babilidad en periodos limitados.
Al mismo tlemfo que la amﬁ)lltud_de la muestra le otorga mayor Ccer-
teza. Quedando el atributo focal elegido con la posibilidad de otorgar una
prospectiva a futuro, similar a una prediccion de la mcertidumbre esperada
tanto para precios como para cantidades. La eleccion de los componentes
aleatorios externos o internos a la expresion de la conciencia del segmento
elegido, no impide formas de agregacion para poder inferir una norma de
caracter nacional. _ , o
Los elementos externos dejan de tener este caracter para ser intrinsecos a
la politica economica que tienen amplio espectro de impacto en el estudio
de comportamiento familiar son los que afectan el ingreso mensual. Los més
importantes son los provenientes de las modificaciones monetarias, a saber:
«  cambios en la posibilidad de obtener crédito para el consumo, por
aumento de las tasas de interés o por restricciones de garantias bancarias.

+  modificaciones en el tipo de cambio, esto atafie directamente al valor de
referencia de la moneda en que estan fijados nominalmente los precios
y en el valor de los insumos y productos importados. 3

*  cambios en la PO|IIIC&_ fiscal que hacen directamente a la formacion del
precio como el VA (impuesto al valor agregado), asi como modificacio-
nes en las escalas del impuesto a las ganancias que rpor falta de actualiza-
cion terminan alcanzando alos asalariados de nivel medio y bajo provo-
cando una afectacion sobre su poder de compra.
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» los aranceles o trabas a la importacion de productos que restringen el
abastecimiento del mercado y provocan una “proteccion” a producto
nacional que si permanece en el tiempo generan distorsiones en los
precios o cantidades en el comercio local. Esto en el largo plazo puede
Inducir el mercado “negro” de transacciones con una distorsion en pre-
cios y cantidades que crean opacidad en la norma de consumo.

Asimismo, tenemos que considerar las rigideces en la norma de consumo,
en especial en los alimentos y behidas que tienen orlqen en lo antropolo-
gico cultural y que son de carécter permanente. Para el caso nacional y por
regiones tenemos: came, yerba, vino, pan de trigo, pastas, mandioca. Otros
son Froplos de momentos mas recientes de incorporacion ala norma como
en ¢l siglo XX los cigarrillos y ciertos medicamentos como la aspirina, en el

Ultimo periodo ansioliticos y calmantes. S

Finalmente, podemos decir 3ue €S Necesaria una aproximacion mas deta-
llada de la forma de la norma de consumo local, su proyeccion en el tiempo
de crisis, para luego ver secuelas e impactos en la forma de determinacion
del ahorro y la inversion, para ver la tendencia de la acumulacion del capi-
tal en el largo plazo. La politica econdmica en situacion de crisis necesita
de manera imperiosa ver las modificaciones en la norma de consumo, seg-
mentando los gustos y ambitos por franjas etarias, por niveles de ingreso, por
memorias culturales y por insercion internacional. Un buen diagnostico de
caracter dinamico facilita la toma de decisiones y permite sostener la crisis
con mejoras en la responsabilidad social y aportes novedosos en la busqueda
de un paradigma de inclusion y de justicia social.

Preferencias del Estado y de los consumidores

La satisfaccion de la demanda del Estado, en el movimiento del ciclo del
capital es un analisis no desarrollado de forma extensa en las teorias del con-
sumo, El gasto publico tiene distintas referencias, de acuerdo a la escuela
econdmica en la que se posicione el gestor de politicas publicas.

Desde la heterodoxia clasica, (Fodemos afirmar que en la caja de herra-
mientas que proporciona el estudio del ciclo, el derrumbe de la eficacia mar-
ginal del capital, se visualiza como un impacto proveniente de los inversores
privados, es decir de las fracciones individuales de capital. _

El gasto y la inversion del Estado, aparecen como un reflejo de dicho
movimiento, siendo dificil visualizar con exactitud el nivel de impacto en la
gestion del presupuesto pablico.
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No existe correlato part passu, ya que 10s Qbéetivos de politica economica
anteceden a la percepcion de los inversores individuales.

En primer término, la mirada sobre la gestion presupuestaria se tiene que
sesgar a partir de los lincamientos que disefian el presupuesto en forma
anual, de manera que la programacion sea acorde con las definiciones de
mediano y largo plazo de la macroeconomia.

Los objetivos de la politica economica tienen, entonces, el antecedente de
los principios limmares de la gestion de mediano y largo plazo. Pero la mcer-
tidumbre y los avatares del funcionamiento conllevan a que la discrimina-
cion entre gasto e inversion se vea condicionada a medida que transcurre la
gestion de corto plazo. B

Esta actitud se acentla en los momentos de crisis, donde es dable espe-
rar reasignaciones presupuestarias y prioridades propias de una inmediatez
pra?matlca en latoma de decisiones. , .

El papel del Estado es entonces un indicador de la busqueda del cumpli-
miento de los objetivos primarios, adaptados al reflejo del comportamiento
del mercado, y ala temporalidad prevista del ciclo economico. .

La sensibilidad politica es la que orienta el gasto y la inversion publica,
tanto en las condiciones del mercado interno, como en la absorcion de las
pautas internacionales. . .

En situaciones de crisis, la Prlorldad por el gasto tiene un fuerte deseo de
ser el accionar privilegiado, lo cual no siempre s lo mas conveniente para
limitar los efectos negativos. o _

Las condicionantes del consumo individual, asi como el sostén social a seg-
mentos amplios de la poblacion, relegan generalmente la inversion publica.
Lo que limita el nivel de inversion a requerimientos empresariales privados,
(ue a su vez se retraen por el incremento de la Pe_rcepmon de riesgo.

Si el mercado financiero se encuentra con politicas monetaria astringen-
tes, es probable que se agudice la sensacion de catastrofe economica y dismi-
nuxa. aun mas el consumo. o

Afinar la politica de _?ast_o publico para que se pueda dar eficiencia a la
vinculacion entre deficit e inversion es un arte a lograr para poder paliar el
incremento de la desocupacidn, la carencia de inversion privada, y la percep-
cion a la debacle financiera. _ .

Acorde con la norma de consumo nacional los gestores de la politica
loubllca tienen que operar los recursos escasos internos, asi como el acceso a
0 recursos externos al presupuesto.
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Las pautas de la funcion consumo tienen vigencia en la crisis, pero de
manera especifica. Se mantiene un consumo “permanente” en los segimen-
tos mas adinerados de la sociedad, ya que la canasta de consumo familiar es
rigida ala baja en dichos consumidores. .

onde las modificaciones son importantes es en los seFmentos. medios de
la sociedad, cuya propension acompafia al derrumbe de la eficacia marginal
del capital, y en paises como laArgentina, la preceden.

Esta percepcion surge por motivos objetivos, como la disminucion del
salario real o el costo de la. canasta del consumo familiar en circunstancias de
incrementos de la carga tributaria o de las tarifas de los servicios publicos.

Al mismo tiempo que por los efectos de motivaciones subjetivas producto
de comportamientos que surgen de la historia socio-economica debido a los
periodos de corrimiento veloz de los precios relativos, lo que sostiene el sin-
drome de latendencia ala inflacion galopante hasta llegar a la hipermflacion,
como reflejo cuasi pavloviano del consumidor nacional. _ ,

Esta inmediatez de la retraccion al consumo en las clases medias, acentia
el clima de disminucion de la inversion, especialmente la productiva, en las
empresas individuales. 5 3

e |gual manera, el incremento de la desocupacion y la expulsion del con-
sumo de masas de los sectores mas humildes por falta'de un ingreso de sub-
sistencia, retrae adn més la demanda de bienes de consumo. o

El Estado queda condicionado para inyectar recursos en la accion social,
de una parte, para dar un marco de contencion a la poblacion sometida al
hambre'y a la desocupacion y, de otra parte, para sostener el consumo de la
clase media, mediante mayor liquidez y acceso al crédito.

Esto lleva a distraer en esa funcion, recursos de obras publicas y de acon-
dicionamiento del equipo de capital instalado en las empresas publicas o en
aquellas que requieren subvenciones o créditos para su funcionamiento.

La busqueda de garantizar salarios y alimentos pasa entonces a ser una
prioridad para paliar las secuelas de la crisis, y reemplaza los objetivos de
mediano y largo plazo de la inversion. , _

Los fondos anticiclicos que en algunos paises se constituyeron en los
momentos de auge, si bien Sirvieron para atenuar los efectos de la crisis, no
sostienen la salida de la misma, salvo en log casos de uniones y acuerdos que
le dan al uso de los recursos escasos una dimension de inversiones estructu-
rales de largo aliento. Ejemplo de esto son los acuerdos entre paises de los
BRICS, por ejemplo, entre Rusia y China, China y Brasil, 0 entre paises de
la Union Europea y productores de energia.
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Dichos acuerdos buscan generar un mercado ampliado de consumo, asi
como de fuentes de extraccion de materias primas que complementen las
matrices productivas nacionales de cada uno de los participantes. Se visug-
lizan estos acuerdos como relaciones internacionales de caracter econo-
mico, con una expansion de contencion en el marco de formas de seguridad
colectiva frente alas carencias que produce la crisis internacional.

También son maneras de localizar objetivos de politica economica en el
plano de los problemas sociales que se agudizan, debido a que la debacle
econdmico financiera, impacto sobre las formas de produccion dejando una
secuela de desocupacion en gran escala
~ Dicha desocupacion reduce el consumo de masas en forma abrupta, con
incidencia en el nivel de actividad productiva. La salida de la crisis financiera,
se ahoca a recomponer el valor real del capital accionario y de los bonos y
valores financieros. _ _

Esto no resuelve la adecuacion de los costos de Produccm aun Por-
centaje de ganancia presunta satisfactorio, para modificar paulatinamente el
comportamiento del inversor individual respecto al deseo de inversion pro-
ductiva y a la motivacion al incremento del consumo de bienes y servicios.

La salida de la crisis de produccion parece depender cada vez més de un
alto nivel de desocupacion permanente, t1ue presione a la baja al salario
nominal de referencia en moneda clave, al mismo tiempo que reduzca el
poder adquisitivo del asalariado. 5

Esto se acompafia de una adecuacion de la norma de consumo a una
demanda de masas, que obliga a seqmentar el acceso a la canasta de bienes
que satisfagan la reproduccion familiar. Al mismo tiempo que se globaliza
el consumo, por homogemzacion del JJrc_Jducto, el mismo se orienta a reali-
zar |a ganancia mercantil bajo pautas desiguales de distribucion del ingreso.

El incremento de la produccion de bienes en los paises del grupo BRIC,
Foten(:la lasalida de la crisis, arrastrando a la demanda de los paises desarro-
|ados, bajo una presion sobre las formas monetarias. _

La constante devaluacion de la moneda clave, el dolar de los Estados Uni-
dos, y el déficit creciente de dicho pais, no tiene por (nico objeto el de crear
un margen de competitividad para la industria junto con el proteccionismo
del “by american”. TOMan como punto focal el impacto sobre la propension
a_consumlr_i)ara,la satisfaccion de la demanda potencial insatisfecha, mante-
niendo la dilacion del crédito con un acceso al mismo a tasas de interés muy
bajas y a largos plazos de retorno.

[ 139



M oneda y mutaciones del sistema financiero.

En el caso de la Union Europea, [a recuperacion se presenta como de
mas largo plazo, ya que el fortalecimiento del euro, como moneda refugio
y reserva de valor, genera una astringencia que dificulta el consumo. Solo se
mitiga este impacto monetario, a través de una presion muy fuerte ala pér-
dida de empleos y a la reduccion de salario y modificacion de las condicio-
nes de trabajo. ,

Los paises mas austeros en el consumo de masas, como es el caso del Japon,
pueden recomponer su sistema de_produccion mas rapidamente, ya que el
campio de productividad del trabajo, se orienta a un mercado con crédito
ilimitado y a tasas de interés practicamente nulas. ,

En el caso especifico de Alemania, la produccion con alta tecnologia se
orienta a la exportacion, con un mercado europeo, ampliado por los paises
del Este Europeo y el Medio Oriente. _ 3

Si-observamos el caso argentino, una tendencia a la reduccion de la pro-
duccion_diversificada y una focalizacion en segmentos agroalimentarios y
siderdrgicos, facilita la salida de la crisis. N

La desochauon creciente y la disminucion del mercado facilitan el exce-
dente de balanza comercial, pero la dependencia de las exportaciones con
los mercados en expansion de Brasil y de China no permite dar coherencia
sectorial a la matriz productiva, llevando a la_reproduccion a someterse a
monocultivo (soja) y especializacion automotriz. _

La norma de consumo local mantiene el deseo de la obtencion de un pro-
ducto de calidad internacional, en una canasta propia de un asalariado glo-
balizado, pero sin poder satisfacer dicho deseo, salvo en los segmentos de alto
poder adquisitivo. _
~ El'retorno a una norma de consumo nacional coherente con el proceso de
industrializacion, qlueda dependiente de la insercion internacional, mas que
de la expansion del mercado local. 5

Al mismo tiempo que se reduce el consumo, se contrae la produccion
por dificultades para hacer competitivo el costo de produccion en términos
nacioneles - o

Si bien, esto reduce el corrimiento de los precios relativos, facilitando via
el absurdo, la reduccion de los niveles de inflacion, la reduccion del producto
bruto industrial, es significativa durante 2008-2009. y

Pasar a considerar una dilacion crediticia similar a la de la Union Euro-
pea, queda como una referencia simbolica, ya que se manifiesta como irrele-
vante el disefio de programas de promocion del consumo, en tanto las tasas
de interés de referencia tienen un spread no menor al 10% respecto al nivel
medio de las tasas de referencia en los mercados financieros internacionales.
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Esto permite inferir que existe un rezaqo, no menor de 18 meses, respecto
al crecimiento del consumo de masas en los BRIC, frente al crecimiento del
consumo_ nacional. , , o _

Argentina integra entonces un peloton de paises de la periferia, cuya salida
de lacrisis es muy sensible al crecimiento de la demanda internacional, que
es la que puede permitir una expansion del mercado local.

Elvinculo entre consumo y gasto del Estado, y modificacion de la rpr_oduc-
cion nacional, es asf relevante. Este papel del gasto publico orienta la inver-
sion productiva e impacta sobre el consumo de masas, o

La carencia de recursos financieros ahoga la inversion directa y dilata aun
més la salida de la crisis. De alli que la obtencion de excedentes de balanza
comercial 0 de inversiones externas vuelva a ser, como en otros ciclos eco-
nomicos de Argentina, el sostén del discurso de politica econdmica de
retorno al mercado de capitales. _ _ _
_Lalenta expansion del out put industrial determina el ritmo de la modi-
ficacion del empleo, de alli la importancia del sostén del consumo con un
ingreso basico de referencia, tanto para la contencion social como para la
recuperacion de los niveles de satisfaccion de la demanda potencial. =~

Lavinculacion regional, con el mercado latinoamericano, y la focalizacion
adecuada del gasto pablico son entonces dos herramientas fundamentales, en
el corto plazo, para poder disminuir el tiempo necesario para salir de la crisis,

La carencia de proPramas de recuperacion economica, orientados desde el
Estado, retarda la salida, ya que la confianza del inversor individual sera de
mas lenta implantacion. o .

La existencia de una presencia importante_del [qasto publico y del con-
sumo motivado por el papel del Estado, son impulsos claves para disminuir
el tiempo de recuperacion, a la vez que facilitan la insercion en el mercado
internacional.
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Esbozo de modelo de incentivo para la
inversion productiva en contexto de crisis

Los paises emergentes, tanto los BRICS, como los de menor desarrollo rela-
tivo, tienen que poder avanzar vinculando las formas de balances fisicos, con
mediciones de la produccion, a través de los coeficientes de relacion interin-
dustrial con las premisas monetarias )é financieras. Ya no es posible sostener
una_ division entre produccion-distribucion-consumo, desconociendo que
el ciclo de la economia tiene pautas de reproduccion que mutan durante el
crecimiento, 5 N _ ,

Se debate la forma de expansion de la crisis, y el tiempo que durara la
recesion y la quiebra del conjunto de la economia. Esto pone en una fuerte
contradiccion la dificultad para asumir la depresion economica y la destruc-
cion de los activos fisicos productivos, especialmente en aquellos paises que
hasta hace POCO mas de un aflo pregonaban el crecimiento sostenido, a tasas
cercanas a los dos digitos, , o _

Al mismo tiempo parece, de mas en mas evidente que, sin el Estado, en
tanto gue inductor de la inversion, como promotor de las condiciones del
mercado, e incluso como Estado empresario, la economia de mercado no
puede sostener la salida de la crisis.

Estado y planificacion economica

Las premisas que tienen que orientar la formulacion de un plan de mediano
y largo plazo pueden partir de los siguientes lincamientos:

d Ladefinicion de una tasa Optima del producto nacional.

Esta definicion conlleva el debate sobre las formas de crecimiento. ES
corriente en economias de baja densidad en la conformacion de las relacio-
nes intermdustriales, que los objetivos de desarrollo contemplen un creci-
miento maximo dentro de las posibilidaces de cada desarrollo de las fuerzas
productivas.
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Durante el Ultimo periodo de la globalizacion, economias que venian
conformando un ennegrecimiento creciente de la matriz de msumo-pro-
ducto, satisfaciendo las condiciones de Leontieff para identificar una econo-
mia capitalista consistente, siguieron este criterio.

Los productos a tasas cercanas a los dos digitos se presentan como las for-
mas optimas para poder planificar la formacion de una base estructural de
reBrg uccion del capital. _ . ) .

aises como China, Rusia,Vietnam, Indonesia, Argentina, Esgana, la India,
Brasil, Perd, u otros de menor dimension tuvieron durante los 90y comien-
205 del siglo la posibilidad de crecer con tasas de esa magnitud. .

Esto recuerda el objetivo de los comienzos de la planificacion centralizada:
obtener un crecimiento maximo (eéemEIo la NEP), poniendo el acento en
procesos de industrializacion forzada. La maxima capacidad de inversion,
Orientada a la industria “pesada” para, lo mas rapido posible, instalar una base
de equipo de capital coherente con un crecimiento sostenido.

Como los crecimientos que citamos se realizaron durante un periodo qgo-
balizador, basado en las premisas del consenso de Washington, mediante libe-
ralizacion del mercado internacional y expansion salvaje del sistema financiero,
esta concepcion de planificacion centralizada no tuvo eco, m pudo instalarse.

El Estado nacional no pudo expandir su papel planificador, y salvo en las
excepciones donde s mantenia una presencia importante de empresas del
Estado, como los BRICS, las formas de crecimiento forzado fueron ajenas a
una expansion coherente del ennegrecimiento de la matriz.

‘Frente al comportamiento ciclico de la inversion y del consumo, la caren-
cia de_una planificacion estrategica, facilita la distorsion del credito y del
financiamiento de la nueva inversion, para sostener estos crecimientos forza-
dos al maximo. El dptimo de crecimiento pasa a ser cuestionado por la nece-
sidad de coherencia entre produccion y consumo. _

De cierta forma la funcién consumo vuelve a reemplazar la secuencia de
nueva inversion, cambio del equipo de capital, aumento de oferta y conti-
nuidad del crecimiento del producto. .

Esto ?one como necesidad la definicion de las otras premisas para poder
definir las pautas de un plan en el periodo de crisis.

b) Ladefinicion del ndcleo duro de crecimiento economico.

En economias cuya historia en la acumulacion del capital carece de una
maduracion acorde con la coherencia del sistema productivo, s coloca
como prioridad la eleccion y definicion sobre qué ramas, y cuales industrias
poseen el papel de industrias industrializantes.
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Esta premisa es relevante en los BRICS y en otros emergentes, gue ya tie-
nen una base de acumulacion definida, resultado de los procesos de acumu-
lacion, con_ una historia de incorporacion del taylorismo y del fordismo en
la g_roduccmn del siglo XX. _ _ o

in embargo, todavia la coherencia de sus sistemas de reproduccion, es labil
¥ debil para sostener una reproduccion ampliada en tiempos de crisis. La
ragmentacion del sistema productivo puede generar una carencia sistemica
de capitales, para superar la depresion con una base de sustento consolidada.

En el caso de poder definir un conjunto de industrias que le den cohe-
rencia al proceso de acumulacion ampliado, esto facilita que la induccion de
la inversion pueda impactar en el equipo de capital nuevo, con un efecto
expansivo en la produccion. o

La amplificacion de los efectos de la inversion es de esta forma el resultado
de Ia coherencia de las relaciones mterindustriales, en sentido amplio del
término, es decir incluyendo servicios, y produccion primaria. _

Esta coherencia conforma un nicleo duro de la produccion, a partir del
cual se puede generar una politica de proteccionismo, gue define las condi-
ciones de los procesos de produccion de mercancias y de las expectativas de
excedente en el mercado. 5

La expansion de dicho nlcleo duro es resultado del output en relacion con
la funcion consumo, tanto en la definicion del comportamiento del consu-
midor individual local, como en el efecto que se pueda percibir en el mer-
cado internacional. N _ _
~La coherencia de este nicleo duro, facilita también las opciones de poli-
tica economica de corto plazo, respecto al comercio internacional, teniendo
en consideracion las actitudes proteccionistas que pueden exigir efectos de
retorsion o respuestas disuasivas, en funcion de nuestro interés nacional.

Para el Estado nacional la eleccion de las ramas o industrias sobre las cua-
les posicionar la induccion de capital productivo, otha a definir las politicas
fiscales y financieras, como herramientas del desarrolfo. _

_Esto limita la autonomia del capital financiero respecto al capital produc-
tivo en los periodos de auge, para facilitar un incremento de la nueva inver-
sion en equipo de capital, acorde con la tasa optima de crecimiento,

Al mismo tiempo, se tiene que destacar que en periodos de recesion o de
crisis, la definicion, por parte del Estado, sobre quienes conforman el nicleo
duro del proceso de acumulacion, genera la posibilidad de regular, controlar,
y orientar Ia volatilidad de la liquidez financiera,
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'La orientacion de la inversion tiene de esta forma un espacio de valoriza-
cion definido, y solo tiene como variable independiente, el tiempo que nece-
sita el inversor'individual para percibir una situacion de excedente cierto. Es
decir, se incrementa la posibilidad de reducir el riesgo de la inversion pro-
ductiva, frente a la ganancia rentistica de cardcter puramente financiero.

¢) Ladeterminacion de la tasa de crecimiento de cada industria subsidiaria.
“Poder definir las tasas de crecimiento del resto del sistema productivo,
tiene que ser resultado, de una parte de las premisas previamente citadas, y
también de las percepciones futuras del comportamiento del mercado de
consumo.

La expansion de ramas existentes, subsidiarias del nicleo duro, puede pre-
verse en una modificacion del ciclo, si se tiene la informacion adecuada del
comportamiento del consumo nacional e internacional. N

El efecto de encadenamiento del sistema puede mejorar las condiciones
de la diversificacion productiva, teniendo como secuelas la modificacion de
la oferta potencial. o o o

La exPa_nsmn de las posibilidades de valorizacion del capital invertido en
activos fisicos, puede entonces modificar en menor tiempo las posibilidades
de empleo de trabajo vivo, con sus consecuencias sobre el desempleo y el
consumo bajo ingresos no permanentes. o 3

Para cumplir, entonces, con la premisa de modificacion de la percepcion
del inversor individual sobre las industrias subsidiarias del nicleo duro, el
Estado planificador tiene que facilitar las condiciones de rentabilidad soste-
nida de dicho espacio economico. B
~ En los paises emergentes, durante la crisis, el Estado no puede sostener la
inversion en dichas Industrias con sus propios recursos. Esto_ determina [
necesidad de que de forma indirecta, pueda ser impulsada la inversion pri-
vada, mediante facilidades fiscales o crediticias,

En Gltima instancia, y para facilitar la creacion de empleo, se debe solven-
tar las condiciones del salario indirecto de forma de reducir el costo de pro-
duccion en estas industrias. Educacion, salud, transporte, logistica, e infraes-
fructura adecuada para una expansion de la produccion, pueden quedar a
cargo del presupuesto publico, y de esta manera sostener la coherencia de
una expansion de la inversion productiva en este conjunto de ramas subsi-
diarias del ndcleo duro.
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Tiempo y espacio para determinar la eleccion de la
localizacion fisica de la inversion

Esta necesidad de un Estado presente presupone determinar la descentraliza-
cion de la inversion de forma de poder crear una red productivo-fmanciera
gue permita expresar las diversas componentes del capital en espacios ciertos

e reproduccion. Esto significa que el espacio socio-economico permite dar
coherencia sectorial en ambitos geograficos precisos. Esta regionalizacion de
la presencia fisica del capital productivo, en sentido amplio de este dltimo
término, da origen a la posibilidad de programar las dosis de inversion en
lugares especificos. Esas dosis 0 inducciones sectoriales y regionales, generan
un cronograma que provoca la temporalidad de la inversion directa.

Esta base esencial para la planificacion puede permitir dar un marco de
valorizacion alas fracciones dominantes en la concentracion y centralizacion
del capital. Este marco de control, tiene funcionalidad de regulacion nor-
mativa y de orientacion del proceso de inversion. Salvo situaciones excep-
cionales, dicha regulacion no tiene que provocar la desconfianza del inver-
sor individual en lo referente ala Fosml’hqad de obtencion de un margen
de beneficio que iguale o supere el del Ultimo periodo, de forma de evitar
la mcertidumbre sobre la creacion de excedente en los momentos sucesivos.
Como minimas, las previsiones a tres afios futuros tienen que ser positivas
respecto al periodo precedente. En caso contrario es factible que la pérdida
de_confianza aumente la volatilidad de la inversion productiva, dificultando
la implantacion espacial de manera cuasi permanente. o

Esta premisa para la actividad privada, no impide que la inversion publica defi-
nida por el Estado, en sus diversas formas nacionales, subnacionales o locales,
igual que en sus diversas representaciones, como Empresa estatal, como pro-
grama de desarrollo, 0 como canalizacion de financiamiento a proyectos, tiene
que respetar este marco de regulacion y control, en funcion de priorizar los
objetivos de localizacion de la inversion. Los efectos indirectos que produce una
correcta definicion del momento de inyectar la inversion, son formas de expan-
dir la produccion para el mercado protegido, como para el espacio internacional.

De igual manera, la oportunidad de inducir el riesgo privado a efectuar la
colocacion de su capital, es una forma de provocar situaciones de generacion
de excedente, y de posibilidades de acumulacion de capital social. La concre-
cion de una red de inversion productiva adecuada a un espacio de localiza-
cion regional que facilita la concrecion del vinculo entre Iprpducc!(’)n, distri-
bucion'y consumo, permite potenciar la valorizacion de [a inversion directa
y aportar también aun mercado ampliado.
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Esta forma de expansion de la inversion tiene que poder ser promovida
por un protagonismo de aquellos que perciben la salida e la crisis, para des-
encadenar un efecto de arrastre en el conjunto de los componentes del sis-
tema socio-econémico. Empresarios productivos, banqueros y trabajadores
tienen que asumir [as condiciones de salida de la crisis, a partir de la obten-
cion de un beneficio neto positivo de la inversion, y de un mejor posiciona-
miento en la distribucion del ingreso de parte de los trabajadores,

Esta expectativa compartida del momento de la inversion y del lugar en
que se produce, fomenta una aceleracion. de la nueva inversion y de la repo-
sicion del equipo de capital existente. Al igual que una ocupacion mayor del
equipo, reduce la capacidad ociosa, e impacta sobre el empleo, provacando
Un mayor output de a produccion.

Siesto se acompafia de modificaciones en el consumo, se puede prever
una motivacion para la creacion de una corriente inversora, que busque rea-
lizar via un consumo inducido de parte del mercado, una ampliacion del
excedente de forma permanente en el mediano y largo plazo. _

El tiempo de programar la inversion productiva debe contemplar cierta
dilacion que puede ocurrir por lo aleatorio del movimiento del capital,
especialmente en la depresion y la crisis. La ma¥or meertidumbre y la tem-
poralidad que se necesita para recuperar la confianza, puede llevar a que la
Inversion productiva tenga una espera mayor que la que una tasa natural (en
el sentido wickselliano) de beneficio no sea correspondida inmediatamente.

Solo con un marqen.extraordlnarlo de beneficio, en el corto plazo, Ia
mcertidumbre se ve limitada como motivacion a la precaucion, y la induc-
cion para la inversion puede tener una r_esi)uesta rapida K.m_as convincente
que la aversion al riesgo. El poder percibir la reaccion subjetiva del inversor
individual tiene, entonces, una importancia mayor (1ue la que se le otorga en
sociedades mas estables en el comportamiento de la demanda de crédito y
de financiamiento para la inversion directa.

La relacion entre balances fisicos y balances monetarios

Advertir las reacciones subjetivas del inversor individual nos |leva a observar en el
tiempo futuro el vinculo entre produccion y sistema financiero. Aqui, en el sen-
tido estricto de la planificacion, se encuentra el meollo de como el coeficiente
de capital se corresponde con la productividad del trabajo. En el proceso de pro-
duccion de los ciclos de mediano y largo plazo, esta relacion F0d|a Ser contem-
plada en forma de poder orientar 1a oferta de productos de forma cuantitativa.
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Esta manera de planificar tuvo vigencia en la Union Soviética y en aque-
llos paises que adoptaron la planificacion centralizada. A partir de la segunda
guerra mundial, y a partir de planificaciones que incorporan los cambios
en la tecnologia aplicada al proceso de generacion de out-put industrial de
masas, durante el taylorismo 'y el fordismo, los balances fisicos comenzaron @
dar cuenta del proceso de desarrollo endogeno a cada formacion social, asi
como de las caracteristicas derivadas de la problematica monetaria.

La disociacion creciente entre crédito y reserva de valor, como formas de
la moneda centralizadora del capital financiero necesario para el proceso
productivo, pasa a ser determinante frente a la valorizacion industrial. Esto
ocurre especialmente desde que la tenencia de la moneda clave internacio-
nal Fasa a ser la base de la reserva de valor. _

Al mismo tiempo, se reduce el papel del oro como componente de dicha
reserva. Solo en el punto extremo de la depresion el precio del oro aumenta,
para buscar sustituir como una commodity privilegiada a la moneda clave.

Pero la esperada sustitucion por una canasta de monedas, que incluya par-
cialmente las representaciones de los porcentajes de participacion en el pro-
ducto bruto internacional de los paises mas importantes, y la tasa de interés
de referencia de sus correspondientes monedas nacionales, no ofrece la alter-
nativa de garantes de Ultima instancia frente al periodo de inflexion de la cri-
sis. Es en dicho periodo donde la tasa de interés de referencia internacional
esperada es laminima para comparar con la obtencion de un potencial bene-
ficio industrial en el ciclo economico. Al mismo tiempo, la creacion cuasi
autonoma de dinero ficticio para acompaiar los procesos de absorciones y
fusiones empresariales, crearon la ficcion de un despePue de crecimiento del
producto sin tener base cierta en los cambios de volumen de capital fisico,
y de productividad e intensidad del trabajo. EI balance monetario contem-
pla los “precios” de los activos monetarios, no solo de la moneda real en
circulacion, sino de todas las adiciones 1ue_sutgen de los derivativos y fon-
dos generados para facilitar el curso de la liquicez volatil en el corto plazo.

‘Ladificultad de encontrar un arraigo de dicha volatilidad, en formas finan-
cieras de mediano y largo plazo, llevan a presionar sobre la valoracion cuali-
tativa del monto del capital monetario. Esto lleva a que los balances mone-
tarios creen una falta de transparencia del vinculo con el coeficiente del
caEnaI productivo en uso, y la creacion del output que demanda el consumo.

n la crisis surge como necesidad el desequilibrio permanente y estruc-
tural entre el balance monetario y el fisico. Esto permite que los precios de
mediano y largo plazo no respondan de manera inmediata a los cambios en
el out-put que llega al mercado como oferta productiva, sino que pueden
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contemplar un comportamiento que acepta una capacidad ociosa al igual
que_ una cantidad creciente de desocupacion cromficada y ajena ala desocu-

Baplon natural en la sociedad capitalista. Esto dificulta la estabilidad del tra-

da{ador en el puesto de la cadena de produccion inmediata, y la formacion
e

salario.

La secuela es la extrema flexibilidad laboral y la resistencia del precio del
trabajo a reconocer las modificaciones en el salario real, de manera que no
se lo puede tratar como si fuera otro precio de produccion tradicional por su
distorsion estructural con el valor nominal. Al igual que se impide la posibi-
lidad de que exista una clausula gatillo entre Premos_ y salarios en momentos
de depresion o crisis en el ciclo, resultado de la tension y del conflicto social.

En el mediano y largo plazo, la planificacion puede contemplar esta forma
de condicionamiento de la demanda de productos, pero la inflacion o defla-
cion tienen mas que ver con el balance monetario que con la existencia de
un proceso de_produccion industrial o de servicios proclive al crecimiento.

Se puede orientar el plan de inversiones con una percepcion de mediano
plazo del costo de produccion esperado del sector productivo, pero la mcer-
tidumbre del comportamiento financiero y monetario puede impedir que
los precios “sombra” tengan vu[;enma para inducir la inversion directa. Es
mas representativo el precio de la moneda reconocida como en circulacion
ampliada (M1, M2y otros valores financieros). Este rendimiento de precio
“sombra” de la moneda-crédito, puede ser orientador de una planificacion,
midiendo la pauta de crecimiento del coeficiente de capital productivo, y la
relacion entre productividad industrial y CFroducto. _ N

El volumen de trabajlo vivo es dependiente de esta dltima medicion, ya
que la insercion laboral queda reducida por la utilizacion de la calpamdad
ociosa del equipo de capital instalado, mas que por la formacion del salario
en el corto plazo. En el mediano y largo plazo, una J)Ia_mflcamén tiene que
contemplar ¢l tiempo de incorporacion del stock de innovacion tecnolo-
gica. El salario aparece entonces como una variable dependiente. La movili-
zacion del capital instalado queda sometida al monto del dinero liquido que
pueda salir del circuito de volatilidad y especulacion financiera. La incorpo-
racion de esta moneda liquida a la bisqueda de una tasa de beneficio en la
produccion responde en la crisis a la necesidad de una renta excedente en el
proceso de produccion inmediato. .

‘Productividad y excedente son sometidos por una apropiacion de ganan-
cias que tienen dificultad para tener una contraparte real. Esto facilita el
derrumbe de la eficacia del capital y el correlato de quebrantos financieros
en primer lugar, y productivos sucesivamente en la crisis.Tener la percepcion
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del momento de debacle financiera, tiene que facilitar la utilizacion de
herramientas anti-ciclicas para acortar la crisis e inducir la recuperacion de
la confianza en obtencion de un beneficio productivo.

Importancia de los aspectos economico y juridico
institucional para la salida de la crisis en los paises
subdesarrollados

Se trata de la dificultad para que el Estado giarantiqg un entorno juridico ins-
titucional 3ue permita el buen manejo y la gestion de la tension existente
entre una distribucion del |n?resq desigual Y No equitativa, y el incremento
saIvaAe de la desocupacion y [a miseria en el momento de crisis. Es decir, el
Estado debe cumplir un papel de gestor institucional, eficiente administra-
dor de los bienes y servicios publicos y orientador del Patrén de distribucion
del ingreso. Papel que durante la globalizacion es puesto en cuestionamiento
y forma parte de las “fallas” del modelo. o _ ,

Esta dificultad es una caracteristica del funcionamiento social en los pai-
ses subdegarrollados, en los cuales [a gestion s efectla en un escenario de
corrupcion y falta de transparencia en la decision de inversion. Esto faci-
lita el posicionar a las fracciones dominantes de capltal en una competencia
imperfecta con una ganancia de monopolio durante la secuencia del ciclo.

ste tema es de especial relevancia durante la crisis. En donde la debilidad

mayor de la gobernabilidad es la de lograr que el Estado se posicione como
articulador de la fragmentacion social, y logre contener las expresiones del
conflicto social, asi como encauzar las condiciones de produccion para dar
validacion a las expectativas de ganancia empresarial, _ .

El papel del Estado es determinante del orlgen politico del ciclo economico.
La tension entre la forma de distribucion del ingreso y a tasa de crecimiento
del producto se manifiestan en todo su realismo. Enel caso de la inversion
productiva para reponer el stock de caf)ltal, al igual que para satisfacer una
demanda efectiva creciente originada en la expansion de lanorma de consumo,
el comportamiento del empresario esta envuelto en la percepcion gue tenga
sobre las condiciones institucionales en las gue efectiviza su avance ae capital.

La mejora del marco institucional y la reduccion abrupta de la corrupcion
facilitan una respuesta mas rapida para salir de la depresion y crisis. Esto sig-
nifica que las condiciones sociales y culturales del entorno del empresario
individual le permitan recuperar la confianza necesaria para arriesgar mas
alld de las sefiales racionales que le indica el mercado.
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_La percepcion y el imaginario son fundamentales para recomponer la
fiducia, la confianza en el sentido veneciano del término, que permiten a
inversor elegir la opcion productiva, frente a las otras formas de reproduc-
cion del captal. N

En dicha gestion institucional, debemos sefialar los condicionantes y des-
vios que provienen de una participacion politica burocratica que se encuen-
tre enajenada a practicas desleales en la gobernabilidad. Es decir, que la diri-
Fenma del Estado en los paises subdesarrollacos es proclive a estar imposibi-
Itada de ejercer formas de gestion eficientes del capital en la globalizacion,
bien por retardos en su capacitacion o por encontrarse sumisa a la proble-
mética de la corrupcion, _ B

Este Gltimo tema de la corrupcion, puede transformarse durante la crisis
en prioritario para el condicionamiento de la nueva inversion, al igual que
Fara la reposicion del stock de capital existente. Y junto a este entorno de
a preferencia i)or la Egiananma productiva, debemos agregar lo que atafie a la
fijacion del salario. EI caracter estructural que este tema asume en los pai-
ses subdesarrollados, lleva a que los empresarios se adectien a un accionar de
competencia imperfecta, cuyo rasgo monopolico no proviene del tamafio
de la inversion, o del _%Qs_lcwnamlento.e_n el proceso de centralizacion del
capital, sino de su posibilidad de ser privilegiado su vinculo politico con la
conduccion del Estado. o N _ .

Esta forma particular de determinacion politica del ciclo economico es
de tal importancia que tiene que ser tomada como uno de los rasgos prin-
cipales en los escenarios de crisis, de manera de poder desarrollar una poli-
tica, de Estado que limite y le quite relevancia a la corrupcion en la decision
de inversion. Los procesos de destruccion del stock de capital invertido, los
de modificaciones en la propiedad del mismo, sean estos por privatizaciones
0 por absorciones en quiebras y concursos empresariales, son momentos en
los qlue un alto nivel de corrupcion en el comportamiento social tergiversa
la salida ordenada de la crisis. _

La expresion de las fracciones individuales de capital no es transparente, y
esto puede influir para que se prolongue la crisis en | tiempo, Y no se pueda
revertir el imaginario colectivo de una influencia politica que e quita trans-
parencia a la inversion y retarda la salida de la crisis.

De mas esta decir que esto se agrava en las situaciones en las que no s
contempla la tendencia a una distribucion de mas en mas equitativa el
ingresoy se agudiza la pobreza y la exclusion social. o ,

Los paises subdesarrollados viven el impacto del crecimiento econo-
mico como una condicion sine qua non para la presentacion de resultados
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positivos de gobierno y el acceso a nuevos periodos de los mismos repre-
sentantes politicos. Los actos electorales se definen en muchas ocasiones por
cifras no cor_ni)robables de rendimiento economico y de cumplimiento de
practicas sociales, que recuerdan las estadisticas de las oficinas del Gosplan en
periodos en que la nomenclatura de la planificacion centralizada necesitaba
mostrar exitos para mantenerse en la burocracia estatal. De igual manera, la
dirigencia politica de los paises subdesarrollados precisa durante la globali-
zacion producir estadisticas acordes con su necesidad de supervivencia, mas
que con la realidad del comportamiento economico.

También es necesario destacar el papel que tiene el Estado de tutor y sos-
tén de la sequridad juridica de la inversion'y del ahorro de los componentes
del mercado financiero y productivo. Al ser garante de la propiedad privada
el Estado debe evitar las fallas y desvios en la competencia del mercado que
faciliten las practicas desleales en las posiciones y actitudes de las fracciones
individuales de capital. o _

En el periodo de la globalizacion, uno de los elementos que ter%uversa_n
los precios relativos y la forma de la competencia es el mal uso de los acti-
vos y del capital liquido. El lavado de dinero es el ejemplo paradigmatico de
esta tematica, ya que la utilizacion del mismo cambia costos de produccion,
valuacion de los componentes del stock de capital fijo, y por consecuencia
las éaautas de la competencia del mercado. _

El proceso de concentracion y centralizacion del capital en su forma tra-
dicional se agudiza y tergiversa, debido a la poca transparencia de la expec-
tativa de ganancia, Los paises subdesarrollados en los que el Estado resigna el
control de la gestion de la volatilidad el ca[pltal liquido son aquellos parai-
sos que atraen el comportamiento desleal y fas malas practicas empresariales.

La corrupcion se generaliza en el sistema, superando al aparato publico,
ya que el mercado incorpora como una variable no mensurable una vola-
tilidad del capital liquido que busca validarse socialmente a costa de malas
practicas en su implantacion real en la reproduccion. Este rasgo se acentla
cuando las sociedades se encuentran inmersas en el chaleco de fuerza finan-
ciero que provoca el perverso circulo vicioso existente en la crisis durante
la globalizacion. _ .
~ La imposibilidad de cumplimentar con los contratos de crédito local e
internacional, se acompafia por la fuga en un comienzo del ahorro local
hacia plazas financieras mas sequras. ESto provoca una recesion maYor ala
de la propia tendencia del ciclo a la depresion, que se acentta por fa caida
abrupta de la demanda agregada por ajuste del gasto publico y retraimiento
de los consumos individuales.
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Como consecuencia de la depresion, generalmente acompafiada por un
proceso de deflacion y ajuste salarial, el sector bancario entra en quiebray se
reestructura en un proceso de concentracion de activos que impacta sobre
el crédito y la relacion banca-mdustria. La centralizacion del capital surge,
entonces, no como un resultado de la quiebra de los capitales individuales,
sino como modificacion de la autonomia de dichos capitales en la toma de
decisiones de inversion. .

El ingreso de capitales liquidos no transparentes en la competencia genera
una imperfeccion en el mercado que impacta en la adquisicion r fusion de
activos. A la vez, dichas inversiones liguidas tienen una alta volatilidad, ya
que su objetivo no es la ganancia empresarial tradicional, sino una valida-
cion social para reingresar a la circulacion financiera sin restricciones legales.

Este blanqueo de activos liquidos puede solventar la oferta monetaria en
moneda clave e incluso impulsar [a inversion en momentos de recesion, sin por
ello sostener un proceso de modificacion productiva. La liquidez en el mer-
cado financiero puede encontrar en este lavado de dinero una fuente impor-
tante que elimina la astringencia y al mismo tiempo sostiene una relacion
entre tasa de interés y tipo de cambio acorde con la insercion internacional.

Esto puede funcionar por un tiempo corto, especialmente en los momen-
tos de crisis en donde se interrumpe o_disminuye la regulacion bancaria;
hasta que se recomponga la relacion social que contenga los caf)ltales pro-
ductivos y les provea el marco capitalista adecuado a una natural reproduc-
cion del capital. La volatilidad de estas formas de inversion lleva a visualizar
ciertos mercados financieros de Ipal'ses subdesarrollados como plataformas de
reciclaje y giro de dinero no validado en practicas acordes con la etica de la
competencia del mercado. Las practicas desleales de estos capitales salvages
pueden desnaturalizar una economia en crisis, llevandola a un comporta-
miento similar al de los paraisos fiscales y financieros, del tipo off shore, sin
tener en cuenta el sistema productivo y el mercado local. De alli que en los
estudios del comportamiento de la demanda efectiva y de la eficacia margi-
nal del caé)ltal, durante la crisis, no se puede dejar de considerar el rasgo de
volatilidad creciente de estos capitales liquidos, que no responden a las pau-
tas Igundlco institucionales tradicionales del sistema capitalista.

n los momentos en que se interrumpe el vinculo de regulacion y control
supranacional de los cumplimientos del endeudamiento externo, la entrada
{_ salida de capitales mas volatiles se acrecienta y constituye una caracteris-
ica del momento del ciclo. Generalmente la salida de los mismos se produce
dentro de una masa de ahorro nacional que se fuga de la crisis bancaria por
falta de confianza e mcertidumbre, que se refleja en el indice de riesgo pais.
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Dicho de otra forma, en los momentos extremos de la relacion crediticia
externa, a saber, cuando los estados nacionales entran en default.y queda un
Parentesw con las normas juridicas internacionales, es cuando mas opera la
orma de plataforma financiera tipo off shore de los mercados locales.
_En el interregno de esta particularidad de volatilidad financiera en la cri-
sis, se efect(ia también la desvalorizacion del trabajo productivo y el desco-
nocimiento de las formas quales de distribucion social del ingreso. A saber,
el incumplimiento de las obligaciones tributarias o el desconocimiento el
salario en su forma capitalista de retribucion. Se produce un violento cam-
bio en la contencion social, con ampliacion de los grupos carenciados, la
pobreza extrema, el delito y Ia violencia cotidiana. _
- Se puede contemBIar como ejemplos de este fenomeno los casos de la cri-
sis en Rusia en 2000 y laArgentina de 2001-02, los Siguientes momentos en
Argantl_na muy breves como 2008-09, 2011 y 2013, en Brasil 2008 y 2010,
en Rusia 2012, en Turquia 2011. En ellos s produjo, con musitada veloci-
dad, la fuga de las reservas monetarias y del ahorro local y su exaccion pro-
porcional a la desvalorizacion de la moneda, junto a la exclusion de masas de
poblacion del proceso de produccion inmediata.

‘Estas situaciones limites de interrupcion de las normas y pautas de con-
vivencia social Y de salvaje expropiacion del valor para disminuir la presion
gen_erada por ¢l chaleco de fuerza financiero en sus dos expresiones la tasa

e interés'y el tipo de cambio, son propias a la corrupcion estructural del sis-
tema en la globalizacion. o o

El desconocimiento de la relacion fiscal que acompafia la violacion de las
normas sociales, es consecuencia de la imposibilidad de garantizar la rela-
cion monetaria y los ingresos por salarios. La crisis, al romper el contrato
social en sus formas de representacion politica en el Estado, manifiesta asf
toda su_violencia. Reqularizar la relacion mercantil y centralizar la politica
de gestion burocratica en el Estado son las formas de control del proceso
de recomposicion del vinculo caf)ltal_lsta. Para ello los limites sociales @ la
corrupcion tienen que ver con el origen politico del ciclo economico. La
distancia entre definicion y voluntad politica y adscripcion al poder real por
parte de las fracciones individuales del capital, es la que marca la Fauta/de la
posibilidad de resignificacion del papel del Estado. Pero la convalidacion de
su funcionamiento es propia del reconocimiento social via la mstitucionali-
dad democratica. _ . o

Es en esa circunstancia que el ciclo economico vuelve a tener vigencia y
que la crisis se supera en un nuevo estadio de cristalizacion entre estructura
economica y poder politico. El contrato social pasa a tener reconocimiento
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para fijar las pautas legales de la distribucion del ingreso y de la forma de
explotacion en el proceso de trabajo. - _

La corrupcion como forma alienada de la sumision del trabajo a la espe-
culacion financiera, en la globalizacion es una caracteristica estructural difi-
cil de superar. Disminuir el impacto que la misma tiene sobre el riesgo y la
percepcion del inversor individual es un elemento determinante para poder
recuperar las pautas tradicionales de_una relacion mercantil.

Poder politico Y gobernabilidad institucional son determinantes de una
convivencia social que pueda permitir avanzar en las pautas naturales del
ciclo econdmico entre consumo e inversion. Quizas lo mas rescatable del
neokeynesiamsmo en la actual globalizacion sea su aporte respecto a la nece-
sidad de implementar politicas activas respecto a la distribucion del mFreso.
El objetivo es, ciertamente, la equidad en la distribucion del ingreso, la lle-
Fada a la justicia social. Los contenidos en este “revival” neokeynesiano en
a politica economica de la primera década (extendida) del 2000, estan liga-
dos a las fallas del neo-liberalismo para gestionar la globalizacion. La reivin-
dicacion de los Raises subdesarrollados es la de resolver los condicionantes
que provoca el chaleco de fuerza de la deuda externa y del comportamiento
ESEECU|atI\/Q financiero en el sistema economico internacional. .

avolatilidad de capitales, el desconocimiento de las formas de salario, y la
permisividad en las transacciones que llevan ala corrupcion y ala perdida de
normas éticas de comportamiento afloran en el conjunto del sistema.

Para modificar estos rasgos, de més en més estructurales del sistema, es
necesaria la voluntad politica de cambio. En esta voluntad tiene que tomar
prioridad el fortalecimiento del papel del Estado para que el mismo ten%a
un comportamiento activo que_permita orientar la inversion y ampliar la
demanda efectiva, logrando la reincorporacion del sector excluido al ambito
de la reproduccion capitalista. _ o -

Estos contenidos pueden tener una implementacion inadecuada y diluir
la significacion primordial si pierden el sentido y los principios de obtener
una distribucion del m(ireso acorde con las necesidades de reproduccion de
todos los sectores sociales que integran los mercados nacionales integrados
ala globalizacion. 3 . .

La eliminacion paulatina de la fragmentacion economica y social, que es
hoy la secuela mas notoria del proceso de giloballzamon, debe obtenerse for-
taleciendo las identidades nacionales, en el marco de una gestion y regula-
cion que cada vez mas requiere de un consenso internacional. .

.En sintesis, el desencadenamiento de a crisis internacional en el sistema
financiero, especialmente en el sector bancario de amplia exposicion en
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préstamos con bajo respaldo de solvencia, llevo en el corto plazo auna rece-
sion y debacle en el valor de los activos fisicos, en la capacidad productiva
empresarial y en el precio relativo de los productos e insumos primarios e
industriales. 5 _ .

‘La recesion con desocupacion y deterioro de las relaciones de produc-
cion, se instala en el centro del sistema, pero al mismo tiempo s transmite
en directo a los paises emergentes. La consecuencia es una disminucion del
volumen del comercio internacional y la busqueda de un nuevo paradigma
productivo. La incorporacion de tecnologias limpias en la produccion y una
modificacion de las formas de produccion, con incorporacion masiva de
rohotizacion Y méaquinas de control numérico serd una consecuencia logica
del incremento necesario de productividad. _

La utilizacion de materias primas de forma intensiva, al igual que la modi-
ficacion de los servicios sera también motivo de disputa en la posesion del
Patnmqmo globalizado de las firmas y empresas. La concentracion y cen-
ralizacion del capital bancario, via la absorcion de la banca de inversion por
la banca comercial, es solo un primer eslabon en la cadena de produccion,
comercializacion y financiamiento del ciclo economico.

La forma de determinacion del salario y la norma de consumo sufren una
amplia reformulacion para poder ser bases normativas para salir de la crisis.
En ese contexto el Estado debe cumplir un papel de garante de los dere-
chos sociales y del respeto de los derechos humanos. La seguridad juridica
de las personas, el acceso al derecho, asi como a la satisfaccion de las nece-
sidades bésicas de reproduccion social y cultural tienen que ser defendidos
durante la crisis. _ 3 o

En el caso ar?entmo, el [papel de intervencion estatal esta asumido_por la
clase dirigente, fo cual facilita la concepcion de las herramientas a utilizar. El
problema es la capacidad de gestion de dicha dirigencia para aplicar politicas
de Estado, coherentesY adecuadas en tiempo y forma con la demanda de la
situacion local y global. La carencia de cuadros formados en la gestion para
situaciones de intervencion estatal es secuela de la debilidad institucional en
la formacion y capacitacion de una masa critica eficiente y consustanciada
con su funcion. . o .

En otro contexto, dentro de la realidad de América Latina, una carencia de
estructura institucional que ejerza un liderazgo ampliado, como burocracia
_caPaz de propugstas creatlvgs,r de decisiones racionales, en el marco de una
integracion regional, acentua las condiciones de inestabilidad e mcertidum-
bre en las actitudes a tomar en la crisis.
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‘La busqueda de obtencion de excedente economico deja posibilidades
ciertas en un mercado global tendiente a la liberalizacion del comercio y de
la inversion, pasando_rapidamente a exigir mercados ampliados protegidos
de dimensiones continentales. La gestion del Estado, tiene entonces nece-
sariamente que, resignar pautas nacionales de soberanja, para admitir una
forma supranacional, de caracter reql_onal,_ de intervencion.

Tanto como Estado garante en ltima instancia de la solvencia y buenas
practicas del sistema financiero, como de la induccion de la inversion pro-
ductiva y de normas progresivas de formacion del salario y de la distribu-
cion del ingreso. B , . .

Capacitar y formar a una clase dirigente de caracter supranacional, tiene
entonces que ser una prioridad en America Latina. Esta elite burocratica,
formada por cuadros politicos tecnico-profesionales, tiene que estar consus-
tanciada con el objetivo de impulsar el consumo y la produccion para salir
de la crisis, garantizando la vigencia de los derechos humanos ){ sociales.

Esto exige limitar la fuga de cerebros y de capitales, asi como la de trabaja-
dores inmigrantes hacia el centro del sistema. Para lo cual es necesario crear
condiciones de subsistencia que faciliten la reproduccion de una norma de
consumo, de mas en mas globalizada. _ o

Mlentras_gue estas definiciones estratégicas se consolidan, es imperioso
crear un tejido de contencion social para la desocupacion creciente en nues-
tra sociedad. La alimentacion basica, la salud generalizada, 3/ la educacion
e_Igamentali tienen que ser una premisa axiomatica de un modelo con inclu-
sion social.

‘Poder succionar parte del excedente para contemplar estas necesidades
vitales, cumple un objetivo de garantizar los derechos humanos a la vida y
la libertad, al mismo tiempo que son el sustento de las condiciones de pro-
duccion necesarias para superar el momento historico de crisis y depresion
del ciclo econdmico. _ _ 5

La importancia de estas premisas es la de avanzar en un disefio de region
gue apunte a una integracion, cultural, social y politica, que resuelva el

etermimsmo economico desde lo productivo, financiero y comercial, pero
que aborde las profundas diferencias en lo antropologico cultural, y en la
reproduccion social que existen en nuestra sociedad de raiz latinoamericana.
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El comportamiento de las clases sociales
en la crisis de la globalizacion

Acorde con la interpretacion marxiana de las clases sociales, estas tienen una
forma original proveniente de la expresion de la obtencion de sus ingresos,
en tres fuentes originarias, salarios, ganancias y renta. o
_Ello lleva a que en su forma pura estarian en la sociedad capitalista exis-
tiendo los trahajadores portadores del trabajo vivo al proceso de produccion
inmediato, los capitalistas como propietarios de los medios de produccion,
es decir los que avanzan el capltal para el desarrollo del proceso de produc-
cion, y los propietarios de la tierra, que se apropian de [a renta de la misma
de manera cuasi autonoma al propio proceso de creacion del capital,3

Esta forma de distribucion de la segmentacion social, reduce en si misma
la fragmentacion intrinseca 3ue existe al interior de cada clase social para la
apropiacion del capital creado y la realizacion del mismo en una acumula-
cion individual, _ L _

La division del trabajo provoca entonces el posicionamiento social en la
valorizacion del capital individual, en sus distintos papeles con relacion a la
fuente del ingreso de cada clase, pero también en vinculacion con la iden-
tidad de cada propietario el de la fuerza de trabajo, el del equipo de capital
yeldelatera | o

En esta distribucion del mqreso ricardiana, esta obscurecida la valorizacion
que se produce en el desarrollo del capitalismo con las diversas funciones de
|la moneda, especialmente la de medio de pago generador de interés.

Allf en esta forma de valorizacion del capital dinero s donde mas se
expresa_la interaccion entre la realizacion de la mercancia en el capital
comercial, y la realizacion del fetichismo de dicha mercancia encerrando
el valor como trabajo incorporado y el tlemBo e mcertidumbre que puede
generar la renta financiera en su diversidad ansoluta y diferencial.

Las mismas interpretaciones de la renta de la tierra, se identifican con la
renta financiera, con el reflejo que la valorizacion autonoma parece ser real

3. Marx, Karl (1976) EI Capital. Tomo I11. Séptima Seccion. Capitulo LII. Las clases. Pag. 796. Parfs:
Editions Sociales.

[ 159



M oneda y mutaciones del sistema financiero.

y con una identidad particular, a medida que avanza el capital accionario y
el rol de bancarizacion de la moneda facilitadora de interés.4 .

Lo que se manifestd con intensidad en la valorizacion posterior a la
segunda revolucion industrial, se acrecienta a limites extremos en la globali-
zacion posterior a los afios 70 del siglo pasado.5 3

El capital a interés genera una ruptura social con la expresion de las cla-
ses sociales en la manera del capitalismo originario. En la conformacion de
los asalariados y del ejército de reserva de los desocupados, en los propieta-
rios de los medios de produccion y la sumision de la ganancia empresarial a
capital monetario-financiero, y en la renta absoluta y diferencial del dinero
“Vivo” en su movimiento de valorizacion especulativa y de creacion y des-
truccion de dinero ficticio.

aE) La fuerza de trabajo en la globalizacion , ,

n primer lugar la fuerza de frabajo gasta su energia despues de la segunda
revolucion industrial teniendo como forma dominante el proceso de pro-
duccion con una intensidad taylorista en cuanto al control del uso del
tiempo de la cadena de produccion y de a calificacion en el puesto de tra-
bajo, y fordista en cuanto a la homogeneizacion de los componentes de las
condiciones de trabajo en el proceso de produccion inmediato, asi como el
aprovechamiento de tiempos en el aprovisionamiento de la cadena. También
en el fraccionamiento en equipos y finalmente en la forma del salario.

La mayor intensidad prolonga la jornada al interior de la cadena, aunque
se efectde reconociendo la disminucion nominal producto de las luchas del
movimiento obrero, a 8 horas. Casi en forma universal, pero con diversas
meﬁras en los periodos de auge de la economia del hienestar, semana de
35 horas, 0 con peores condiciones en los lugares de desarrollo social capi-
talista mas atrasados, como el mundo subdesarrollado o periférico con con-
vivencias de formas de alta explotacion por intensidad de la jornada, con
segmentos de alta productividad acorde con el desarrollo de los medios de
produccion.

4. Marx, Karl(1980) Teorfas sobre la Plusvalia. T. 111. Apéndice. 5. Diferencia esencial entre la economia
clasica y la economia vulgar. El interés y la renta, como elementos constituyentes del precio de
mercado de la mercancia. Intento de los economistas vulgares de dar una apariencia racional a las
formas irracionales del interés y la renta. México: Fondo de Cultura Econdmica. Paginas 441-462.

5. Palloix, Christian (1980" Proceso de produccion y crisis del Capitalismo, Seccion 2. Crisis del capitalismo
y division internacional del trabajo. Madrid: H. Blume Ediciones. Pag. 272-277.
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La incorporacion de nueva tecnolo%ia de formas neotayloristas y neo-
fordistas van modificando el uso de la fuerza de trabajo en los periodos
Eosterlores a la crisis internacional de finales de los afios 60 del siglo XX.

a problematica de la intensidad y la productividad, empiezan a compartir
las expresiones de las clases trabajadoras con el incremento del ejército de
reserva en las crisis, pero no solo por el cambio tecnologico y la obsolescen-
cia del equipo de capital, sino por la utilizacion de una masa de poblacion
que queda excluida del mercado laboral bajo las premisas capitalistas del sala-
ro, sin dejar por ello de formar parte de la subjetividad capitalista para con-
dicionar la formacion del salario.

La globalizacion mantiene una crisis sistémica y permanente, que lleva a
que la valorizacion del capital, acreciente la alienacion y enajenacion del tra-
bajador6, de manera acorde con la sumision real del trabajo al capital, pero
con los limites de condiciones de produccion en donde la permanencia en
el ciclo economico de la crisis, impide la tradicional formacion del salario.7

El ciclo se reduce, pero siempre deja regiones en expansion que conviven
con reglones en depresion permanente, en donde la migracion y el movi-
miento poblacional influyen en la permanencia de formas de explotacion
atrasadas de la fuerza de trabajo que inciden en el costo de produccion y en
la formalizacion de la valorizacion del capital productivo.8

La reproduccion de los asalariados contempla el salario directo y el pro-
ceso de produccion inmediato como una referencia de base, pero en la glo-
balizacion la incidencia del salario indirecto, que es el marco de referencia
del uso de la fuerza de trabajo tiene cada vez un papel mas preponderante.
Es decir, que las condiciones sociales al exterior del proceso de produccion
inmediato, fijan el nivel salarial, en un proceso de largo aliento en la asun-
cion de las reivindicaciones del movimiento obrero, pero que es permanen-
temente sometido a la presion de corto plazo de crisis cuyas secuelas son el
aumento de la desocupacion y de la masa de excluidos sin retorno al mer-
cado laboral capitalista.

6., Mészaros, Istvan (1978) La teorfa de la enajenacion en Marx. Capitulo Iv. México: Ediciones Era.
Pég. 138 a 140,

7. Hicks, John (1976) Capital y Tiempo. Capitulo X I. Acortamiento y alargamiento. Madrid: Fondo de
Cultura Econdmica. Pag.132-141.

8. Malinvaud, Edmond (1979) Una reconsideracion de a teoria del faro. Capitulo 3. Parte 9. Muchos
mercados. Paro keynesiano con contaminacion clasica. Pag. 78-81. Barcelona: Antoni Bosch, editor.

[ 161



M oneda y mutaciones del sistema financiero.

En esta situacion que atafte al proceso de produccion inmediato y sus con-
diciones de produccion, se debe incorporar el papel del sector servicios que
aparece como un motor para resolver parte de la desocupacion en el mer-
cado laboral, cuando estd en expansion la demanda de fuerza de trabajo y se
monta sobre las expresiones del movimiento obrero modificando los fugares
de expresion y el caracter de las representatividades sociales.

Es en la parte expansiva del ciclo economico que el crecimiento del sector
servicios impacta con mayor significacion incorporando trabajo calificado
en servicios de punta, como los de comunicaciones, financieros, educativos,
sociales y culturales, al |?ual que en los descalificados como mantenimiento,
sequridad, limpieza, y otros que son propios del desarrollo de las relaciones
sociales en la com‘plejldad de la globalizacion. -

La crisis corre el lugar de reivindicacion social del movimiento obrero del
especifico espacio de uso de la fuerza de trabajo, la fabrica, la empresa, a la
busqueda de un espacio de visibilidad institucional no reducido por la nece-
sidad de reproduccion del calmtal. En la crisis la calle en sentido metaforico
del término pasa a ocupar el lugar de expresion, ya que la crisis lleva al capi-
talista a facilitar el cierre de los lugares de trabajo y la expulsion de trabajo
vivo en su reestructuracion productiva y en su imposibilidad de afrontar
la violencia monetaria que le impone la renta financiera y la especulacion
sobre los activos no liquidos. _ o

El andlisis de las nuevas condiciones de mcertidumbre en I fijacion del
salario, tiene que asumir la dificultad social para mantener la identidad de
clase de los trabajadores, y la precarizacion que va mas alla del puesto de tra-
bajo,y engloba la familiay la ndividualidad del sujeto trabajador en tanto ser
social solidario y colaborador en una expresion de masas, y no_de grupo tri-
balizado, sometido a situaciones de panico y de ruptura psicofisiologica més
acentuada que la figura del gorila prisionero de la interpretacion gramsciana
del taylorismo de fabrica. ~ o

Al mismo tiempo que la crisis intenta quebrar las formas de solidaridad y
organizacion del movimiento obrero organizado, para discutir las condicio-
nes de trabajo y la formacion del salario, provoca una ruptura en la utiliza-
cion de la fuerza de trabajo en la valorizacion del capital. _
“Acrecienta la division entre trabajo vivo calificado y trabajo vivo descali-
ficado. Cada vez mas, el cambio techologico en el equipo de capital incor-
pora menos unidades de trabajo vivo productivo ante cada renovacion del
medio de produccion.
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La robotizacion flexible, la automatizacion en partes importantes de las
cadenas Productlvas, y las nuevas formas de gestion, asi como la digitaliza-
cion de los procesos y la segmentacion de los disefios y usos discriminados
de capacidades especiales en los procesos productivos, a través de formas de
control gue recuperan las diferenciaciones reducidas en el taylorismo, van
obligando a una calificacion especifica de la fuerza de trabajo. _

Junto a esta forma de incorporacion del trabajo vivo, se desarrolla la incor-
Foramor] de trabajo descalificado en tareas subsidiarias que forman parte de
a necesidad de extraer la mayor cantidad de beneficio en la valorizacion.
Servicios informaticos de simplificacion de tareas, de reducciones de tiem-
Pos_ en logistica y transporte, de limpieza, de sequridad, de apoyo adminis-
rativo, forman parte de la concrecion de una ruptura en las calificaciones.
Esto se expresa, también, en las condiciones de produccion que hacen al sala-
rio indirecto, pero que estan a la base de la ruptura en el trabajo vivo, que son la
educacion, las condiciones sanitarias, de salud'y de utilizacion del tiempo libre.

Los espacios culturales se transforman en el lugar de segmentacion social
desde donde se clasifica previamente la incorporacion de la fuerza de trabajo
a la valorizacion. o

El debate educativo sobre el papel de la escuelay de la universidad, genera
las harreras a la entrada al trabajo calificado, determina sobre gmenes tie-
nen un lugar potencial en la demanda de mayor productividad de uso de la
fuerza de trabajo y quiénes no. o _

Al mismo tiempo, en la crisis, la subjetividad de lajuventud trata de ser
sometida antes de la incorporacion al proceso de produccion inmediato, con
prolongadas estadias fuera de la posibilidad laboral, para frustrar expectativas
en la reproduccion social y mantener una meertidumbre de masas.

Si se observa el nimero de jovenes sin entrar a un primer empleo en las
naciones en crisis, supera ampliamente al de los desocupados mas madu-
ros, lo que iria en contra del taylorismo intensivo, que trataba de usar en la
edad temprana la motivacion juvenil, y reducir la edad de permanencia en
la cadena de produccion. o B _
Las sociedades desarrolladas en crisis tienen esta problematica, al mismo
tiempo que la disociacion y la fragmentacion de la reproduccion del capital,
mantienen formas de explotacion tayloristas, preferentemente en las socie-
dades perifericas que son el motor actual de la reproduccion del capital.

A desmedro del cambio tecnoldgico el crecimiento del producto gene-
rado en la periferia, BRICS y otros adscriptos, impacta en lo inmediato para
gue la crisis no sea internacional totalmente, sino que oriente el cambio pro-

uctivo via el montaje financiero de los procesos de acumulacion.
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En el corto plazo, esta forma de disociacion, puede tener vinculacion con
maneras extremas de expresion de la reivindicacion de las masas de asalaria-
dos. En el caso de las clases en los paises en crisis, la frustracion de las repre-
sentatividades tradicionales para obtener resultados de paliar desocupacion y
miseria social, obliga a la busqueda de nuevas formas, asi como de paradig-
mas diversos de los que instala la sequnda revolucion industrial. .

Al mismo tiempo, la expansion de la ocuBampn en la periferia, especial-
mente en los paises de mayor densidad poblacional como China, India y
Brasil, impulsa la aplicacion de formas de control social mas cercanas a las
tradicionales reivindicaciones del movimiento de masas. o

Esto no es muy claro en el corto plazo, ya que se mantienen las historias
de cada situacion social, en donde las memorias de los sucesos no esten for-
Cluidas por algun periodo muy traumatico. La China del periodo de la “gran
escasez”, la crisis de Rusia después de la caida de la Union Soviética, 0 las
dictaduras militares en América Latina, , 5

Sin embargo, las masas estan discutiendo cada vez mas la formacion del
salario en la crisis, y como resolver los sectores de poblacion desamparados
0 en estado miserable, por hambre o falta de minimas condiciones sociales.

En_cambio, en el mundo desarrollado, especialmente los Estados Unidos,
YV@UOS paises de la Union Europea, el problema de la salida de la crisis con
0s jovenes fuera de la valorizacion del capital genera meertidumbre y frus-
tracion no contenida politica o socialmente.

Queda como incognita que va a pasar en el momento en que el stock no
aplicado de innovacion tecnologica comience a ser requerido para la recon-
version de los medios de produccion, y que los recursos no renovables esca-
sos sean disputados con mayor virulencia para la valorizacion del capital.9

En esa circunstancia es factible que se agrave la situacion de las masas de
trabajadores, ya que el salario pasaria a ser una fuente imprescindible para el
costo de produccion y la obtencion de ganancias genumas.

Mientras la valorizacion, tiene un motor parcial en el dinero ficticio, y en
la burbuja de las tasas de interes, que permiten crear la ilusion de una valo-
rizacion autonoma a la ley del valor, que obviamente es propia del corto
Plazo de la crisis y de la dificultad para pasar a otro momento historico en
a acumulacion.t'

9. Cherif, Mondher (2000) Les taux d'intérét. Capitulo 5. Mesure et gestion du risque des taux
d'intérét. Paris: Banque éditeur. Pag. 85-90.

10. Kurihara, Kenneth K.(1964) Economia Poskeynesiana. Capitulo X. Distribucion, Empleo y
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Diversidad en la subjetividad de la clase trabajadora

La forma no pura de la expresion de la clase trabajadora en la globalizacion
tiene una raiz propia a las condiciones de produccion, pero una evolucion
(ue surge de la praxis del movimiento obrero y de los movimientos socia-
les de los sin trabajo. o

La conciencia de clase incorpora la memoria social bajo la forma de trazas
0 huellas tanto las de caracter traumatico como las de situaciones miticas de
conquistas y realizaciones revolucionarias. o

La historiografia de los sucesos es propia de cada situacion de clase, en
donde no exactamente la semantica responde a la realidad del hecho, pero i
a la sedimentacion de su conocimiento factico. o .

La subjetividad de clase tiene en la crisis de la globalizacion, especialmente
desde la ruptura financiera de 2007-2008 al momento actual, una marca
social que es la secuela inmediata del caos y el panico financiero, a saber, es €l
incremento de la desocupacion en aquellos paises mas afectados por el esta-
llido de la burbuja especulativa. 112 o
~ La desocupacion en los Estados Unidos, en Europa, y en el Medio Oriente,
junto ala existente en forma estructural en el continente africano lleva a un
debate entre una aceptacion de sumision frente a la dimension de la catas-
trofe 0 a un cuestionamiento de la gestion estatal y del caracter de las politi-
cas publicas de ajuste del gasto y contencion de una intervencion que con-
ter&?_a la debacle de la clase baja'y media de la sociedad.

Nientras el incremento de fa ocupacion y del ingreso de los sectores des-
calificados del trabajo vivo en los paises periféricos se realiza en muchas
situaciones bajo_condiciones laborales Y sociales, que menosprecian el grado
de concientizacion y que son Boco inclusivas de los derechos humanos'y de
las condiciones de dignidad laboral. _ o

Estas dos vias en las aue aparece la absorcion del trabajo vivo en la actual
crisis_ de valorizacion del capital lleva a debatir acerca de como avanza la
conciencia de clase y con que bases de mter-subjetividad para poder dife-
renciar la lucha de clases por la ubicacion frente a las condiciones objeti-
vas de reproduccion y la que surge del momento historico de lucha por la

Crecimiento Secular.Valencia: Aquilar. Pag. 285-288.
11. Lowy, Martin (2009) Debt Spiral. How Credit Failed Capitalism. USA: Public Policy Press.

12. Gonzaga Belluzzo, Luiz (2009) Os antecedentes da tormenta. Origens da criseglobal. Campifias: UNESP
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supervivencia dentro del mercado laboral junto a una masa de desocupados
excluidos de la reFroduqmén en el corto y mediano plazo. _

Esta discusion lleva a incorporar como sujeto historico a la clase trabaja-
dora bajo una forma no pura que tiene que incorporar a la desocupacion
cromficada como fraccion excluida fuera de la valorizacion del capital, pero
que tiene expresion politica y conciencia de su necesidad social, sin por 1o
tanto poder expresar claramente una respuesta politica organica en la crisis. 3

Esta orgamcidad surge en la praxis por una diversidad de formas en las que
se manifiesta los comportamientos de las distintas bases materiales de las que
parte la insercion en el proceso de trabajo cada formacion social, al igual que
del grado de conciencia y organizacion de cada movimiento obrero'y de las
orlg:an|zaC|on.es_souaIe_s que lo acomparian. o ,

El acontecimiento historico de ejemplos revolucionarios no se expreso en la
crisis. Hasta el momento no se han dado formas parecidas al 68 francésy sus corre-
latos, 0 al romanticismo idealista posterior a la revolucion cubana, a la glasnost
en la salida de la Union Soviética, o a los finales de la Segunda Guerra Mundial.

Obviamente, ningtin suceso de caracter contundente en los cambios socia-
les como fue la revolucion francesa, la revolucion mexicana o la revolucion
rusa, en cuanto a cuestionar las formas de expresion de la lucha de clases y
marcar una nueva forma de organizacion social. o

La crisis actual en la globahzamén si tiene como correlato una reivindica-
cion del papel del Estado, con una presencia mayor en la busqueda de solu-
ciones a [a depresion en el ciclo, y la contencion de los movimientos de pro-
testa, tanto de las masas desposeidas de su fuente de trabajo o de su sustento
en la reproduccion, como de los segmentos afectados por la destruccion de
la moneda ficticia, en los procesos de endeudamiento y de concentracion
salvaje de las fracciones individuales de capital. _ _

Lademanda del nuevo papel del Estado en el actual estadio de la globaliz-
cion tiene que ver como garante de Ultima instancia de la forma de relacion
social que permite la acumulacion del capital y la apropiacion diferenciada
entre capitalista, trabajador y rentista. o ,

Pero la misma tiene un caracter de una sumision cada vez mas acentuada
el trabadador a condiciones de explotacion dominadas por la productivi-
dad. En dicha dominancia la crisis en la circulacion del capital cuestiona los
procesos de trabajo en donde lo productivo y lo improductivo del resultado
plasmado en la mercancia mistifica el objeto del valor.

13, Burkan, M. y Krmpotic, C. (2006) EI Conflicto Social y Politico. Grados de libertad y sumision en ¢l
escenario local y global. Buenos Aires: Prometeo Libros.
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La valorizacion esconde la necesidad del trabajo improductivo, de justifi-
carse facilitando la circulacion. En tanto generador de valores de uso que la
demanda potencial reclama, pero que no pueden ser satisfechos, por la impo-
sibilidad cel poder adquisitivo destruido por la violencia de la moneda, sino
que tiene cada vez mas, dicho trabajo improductivo un papel de contencion
social, de aquellos que no tienen una insercion en el mercado laboral.

Dicho mercado laboral contempla entonces los trabajadores activos que
alienan su fuerza de trabajo en el proceso de produccion inmediato, y aque-
llos que son denominados trabajadores que entran y salen del proceso de
valorizacion en tanto cumplen formas improductivas pero que son necesa-
rias para la reificacion del trabajo en valor, de las condiciones sociales en que
se expresa dicha creacion de valor bajo el capitalismo intensivo.

En otros términos, el trabajador improductivo desde la valorizacion del
capital, facilita_que la relacion social politicamente se asuma en su caracter
material de utilizacion de los medios materiales de produccion, pero tam-
bién para los desocupados cronicos como manera de mantenerlos conteni-
dos en la relacion historico cultural del trabajo capitalista. o

La ilusion monetaria se expresa aqui como salario, tanto esta mistificacion
de la retribucion de la fuerza de trabajo. Como del subsidio de subsistencia
que el Estado distribuye para contener la materialidad de la reproduccion
social, incluyendo las formas subjetivas de enajenacion. o

Esa enajenacion no se manifiesta en salario monetario como retribucion
real, sino como ficcion de una explotacion no realizada, mas bien como una
extrafiacion del Proce;o de produccion inmediato, pero como una media-
cion para la contencion social, vista la proliferacion general de la acumula-
cion Intensiva y sus formas laborales en la globalizacion. o

Las formas pretéritas al capitalismo se extinguen velozmente en el ambito
mundial, pero la crisis incrementa esta desocupacion cronica, dentro de la
relacion social, sin retorno a formas feudales o esclavistas. Pero esto se expresa
en labase material del salario, sin Bor tanto tener claramente un correlato en
la subjetividad del movimiento obrero. o

La migtificacion del capital a interés, y de la moneda como retribucion
social ala enajenacion de las diversas clases a la mercancia dinero, obscurece
la relacion social en el proceso de trabajo inmediato y en sus condiciones de
produccion al exterior del proceso de trabajo. _

El no-salario funge como tal al momento de sostener la cohesion de la
clase trabajadora, siendo sus expresiones politicas diversas en funcion ya no
de la hase material, sino de los procesos histéricos y las formas de organiza-
cion en cada formacion social.
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Liderazgos politicos que reifican los mitos constitutivos de cada formacion
social, son parte de la sustentacion del nuevo paFeI del Estado. Esto acom-
Bana/proees_os populares donde el crecimiento del producto tiene una distri-

ucion del ingreso que contempla la retribucion “ampliada” de la fuerza de
trabajo en sus dos formas productiva e improductiva.

_Pero también en otras ocasiones el tiempo historico no contempla el
riesgo de asumir esta necesidad social y su satisfaccion como objetivo poli-
tico en el corto plazo. Esto aumenta las secuelas perversas de la crisis. Arras-
frando en su paso a otros segmentos sociales, como sectores de las clases
medias, pequerios y medianos empresarios o propietarios rurales, qlue son
también limitados en la obtencion de partes de la ganancia del capital social.

En las situaciones en que la crisis social, no tiene contenciones de liderazgos
populares, es mas probable que el retroceso de las respuestas politicas se acre-
ciente, y se refugie en formas misticas mas atrasadas, a saber, religiosidades funda-
mentalistas destructoras de las formas tradicionales de reivindicaciones politicas
y generadoras de alienaciones de masa mas estereotipadas de control autoritario,

En estas formas la clase enajena su expresion politica en un comporta-
miento en donde la identidad se somete a una trascendencia que no se mani-
fiesta en la retribucion del resultado del proceso de trabajo, sino generalmente
surge de una exaccion de partes de ganancia en la circulacion del capital.

Esto que se expresa dentro del mercado de una formacion social deter-
minada, puede también reproducirse en las formas mercantiles en el plano
internacional, a través de la guerra por los recursos naturales, por los tipos de
cambio, 0 por retribuciones salariales bajo formas de produccion que vuel-
ven arelaciones del capitalismo originario. 3 . _
_Especialmente en los lugares con gran desocupacion, producida en a cri-
sis, de manera abrupta, la miseria acentUa estos retornos misticos de nacionalis-
mos discriminatorios al interior del movimiento obrero, o al uso de las masas
bajo arquetipos irracionales que impidan una expresion politica que reconozca
la destruccion del capital y la perversidad de la forma de explotacion intensiva

La combinacion de formas de movilizacion popular con recuperacion de
los mitos politicos constitutivos, parece ser la formula mas expandida en
América Latina para organizar al movimiento obrero en sus expresiones
politicas, mientras la subjletlwdad asume especificidades en cuanto a la com-
prension consciente de 1a voluntad de salir colectivamente de la sumision
Intensiva de la crisis de globalizacion.4

14. Burkun, M y Vitelli, G. (2010) Crisis en la Madurez del Capitalismo. Buenos Aires: Prometeo Libros.
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Sin embargo, la expansion de la base material producto del crecimiento
no es aprovechado en todas las situaciones por el movimiento de masas para
una praxis que incorpore mejores formas de expresion consciente que deje
trazas organicas en el proceso historico. o .

En tanto las modificaciones politicas en Medio Oriente, en el Africa
Sub-Sahariana y en el Norte de Africa son como correlatos con misticismos
no cristalizados en la masajunto con formas neo-coloniales de penetracion
para facilitar la apropiacion de recursos naturales, especialmente en energia
y Mminerales, o o

Asia es la region de mayor expansion economica, en donde la crisis produjo
crecimiento y una modificacion muy profunda en la satisfaccion de necesida-
des basicas de la poblacion, y el paso de masas a consumos de tipo capitalista

El salario se expandio de manera general como la forma de retribucion de
la fuerza de trabajo, y Ia e_n_aéenamon material a la mercancia se generaliza.
Esto junto con una subjetividad sometida a organizaciongs que aceptan una
EXJJTESIOH filosofico religiosa en donde el orden autoritario mistifica la liber-
tad como voluntad alienada al poder. o

El Confuciomsmo y el Budismo aparecen reemplazando a los criterios
del socialismo real bajo su forma oriental, creando una apropiacion capita-
lista del trabajo, con salarios presionados a la baja por esta alienacion subje-
tiva de masas. o

Los cambios sociales sin embargo son constantes, ya que la crisis inter-
nacional genera situaciones de corto plazo muy inciertas y aleatorias en el
movimiento de los procesos productivos, lo que impacta en la subjetividad
de la conciencia de clase, . . .

No podemos observar solo los cambios materiales en los medios de pro-
duccion para ver las condiciones de reproduccion de la fuerza de trabajo. La
sSituacion actual obliga a observar el tiempo presente, como blsqueda per-
manente de un para |Pm_a mas inclusivo de la fuerza de trabajo productiva e
improductiva en la valorizacion, pero de mas en mas componente necesario
para poder valorizar el capital avanzado al proceso de produccion inmediato.

Ya que las formas del capital que determina el reparto de la ganancia via
la dominancia de la forma moneda-interés, terminan destruyendo perma-
nentemente e(impo de capital-medios de produccion y masas de asalariados.

La renta de la tierra también se ve afectada, ya que su papel es sometido
también al capital a interés, y solamente los recursos naturales escasos tienen
una determinacion de precios que incorpora el riesgo temporal y la incer-
tidumbre como gieneradores autonomos de una renta diferencial propia del
estadio actual de la competencia en el mercado.
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El Estado proteccionista incorpora como objetivo en la crisis la recom-
posicion del capital en sus distintos componentes de retribucion. La fuerza
de trabajo tiene que asumir entonces que la forma salario pierde grados de
autonomia frente al interés y a la renta diferencial en los recursos naturales.

La expresion politica tiene que ser cada vez mas inclusiva de la identidad
social, que de 1o que significa la hase material, sin ese romanticismo en la
voluntad colectiva para una estética del poder, es muy probable que la crisis
acreciente la discriminacion vis-a-vis de la clase trabajadora, y trate de divi-
dirlay someterla a formas de explotacion que contemplen relaciones sociales
pre-capitalistas en el acceso y dentro del proceso de produccion inmediato.

b) Empresarios y banqueros en la crisis de globalizacion. .

La relacion de lproducclon, génesis del valor entre la fuerza de trabajo y el
eqéupo de capital provee la base material de la ganancia del capitalista.

N tanto inversor que avanza al proceso de produccion inmediato los bie-
Nes y Servicios necesarios para que se consume la relacion de produccion el
caaltallsta empresarial, demanda recursos propios y ajenos.

tiliza cada vez mas, a medida que se desarrolfa la valorizacion intensiva
del capital, prestamos del sector financiero. b o

Esto lleva a que el interés tiene un [papel constitutivo en la distribucion de
la ganancia empresarial. La parte de [a ganancia que,se apropia el capitalista
de forma genuina y la que debe separar como interés para el banquero que
le adelanto dinero Fara el proceso productivo y mercantil. _

A medida que el capitalismo avanza hacia una subdivision creciente de
la apropiacion del beneficio se hace prioritaria la funcion de dinero como
medio de pago para dirimir el posicionamiento frente ala distribucion de la
8ananma. bLa antigua premisa de los clasicos, especialmente Ricardo y Marx

e que existe una tendencia a la igualacion de las tasas de ganancia en los
espacios nacionales y a una diferenciacion de las mismas en el plano inter-
nacional, tenia como referencia la movilidad de los capitales individuales
signados por el proceso de creacion de plusvalor y la retribucion de salario
y ganancia empresarial. Siendo el interés basado en el comportamiento de
dinero real, como contraparte en el intercambio de mercancias.

15.,A_?Iietta, Michel 81979g_ReguIaciény Crisis del Capitalismo. (Capitulo 6. Sistema Monetario.
Crédito y Crisis). Madrid: Siglo XX 1. Pag. 286-336.

16. Schmitt, Bernard (1966). Monnaie, Salaires et Profits. Capitulo I11. Dans quelle direction faut-il
rechercher lintégration de la monnaie? Dijon: Presse Universitaires de France. Pag, 108-114,
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El fetichismo que encierra la funcion de moneda, medio de pago, era un
facilitador de los intercambios dilatados en el tiempo y con riesgo de inver-
sion financiera propio al movimiento del beneficio, para obtener la ganan-
ciamedia.l = _ _ 3

En la globalizacion el soporte material genuino de la reproduccion se
somete a esta funcion de la moneda que, de facilitar la circulacion de mer-
cancias, pasa a_determinar el avance de capital por un movimiento auto-
nomo de valorizacion. o _

Esta ilusion monetaria que provoca el capital a interés, era valida en la acu-
mulacion del capital intensivo. Sin embargo, en la globalizacion la volatilidad
de la masa monetaria, parece tergiversar la norma de comportamiento de
distribucion de la tasa de ganancia media en los clasicos. o

La tendencia a la igualacion de la ganancia media en los espacios naciona-
les, pierde sentido en tanto la globalizacion asume rasgos internacionales. Sin
por ello perder totalmente la posibilidad de la diferenciacion.

La crisis acentla via el endeudamiento privado y publico un retorno ala
gravitacion de lo nacional, mas como espacios integrados que juegan como
naciones fragmentadas, pero con homogeneidad en la valorizacion, por lo
Enenos, en la relacion entre las politicas monetarias y el comportamiento

ancario.

Esta distancia organica entre generacion de valor en el proceso de produc-
cion y disociacion en la realizacion entre ganancia genuma y valor ficticio,
que produce el capital ainterés se manifiesta con mayor intensidad en la crisis.

Los bancos en los tltimos cuarenta afios fueron superando distintas formas
de interaccion entre capital productivo y capital dmerario. Podemos definir
el émmer gran momento de ruptura con la crisis internacional de producti-
vidad posterior a 1967-1968. _ 3

[En esta crisis se disocia la necesidad de dinero para la produccion, el cam-
bio tecnologico aplicado al equipo de capital, la provision de liquidez para
la concentracion y centralizacion de industria y banca y la fluidez de la rela-
cion mercantil. S

La astringencia monetaria de dicha crisis se salva con la ruptura de las pre-
misas de BretonWoods, se flexibiliza el tipo de cambio de u$s35 la onza troy,
s¢ inyecta moneda para circulante, y se provoca un conflicto armado que dis-
para el precio del petroleo y de las materias primas no renovables.

17. Marx, Karl(1976) Le Capital. Livre 11, (Cagitulo XXV Crédit et Capital Fictif. Crédito y
Capital Ficticio). Paris: Editions Sociales. Pagina 370-386.
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El sistema de préstamos bancarios comienza a generar un nimero impor-
tante de servicios y productos que inicia el mercado financiero global con
las caracteristicas actuales, provocando las primeras formas de burbujas de
dinero ficticio.B o o

La separacion entre banca de inversion y banca comercial pierde lenta-
mente significado, siendo la articulacion de la regulacion bancaria inter-
nacional una herramienta para soldar chalecos de fuerza financieros basa-
dos en el endeudamiento bancario. Papel que cumplen desde ese momento
las organizaciones multilaterales de crédito Fondo Monetario Internacional,
Banco Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo, mas adelante el Banco
Central Europeo. o _ _

Desde ese momento constitutivo de la espiral de endeudamiento en sus
diversas formas, la acumulacion del capital, tuvo ciclos cada vez mas cortos,
con alta incidencia del papel del dinero a interés, para facilitar la incorpora-
cion de nueva tecnologia, al igual que para las modificaciones del neo-taylo-
rismo y del neofordismo en el proceso de produccion inmediato y en la
norma de consumo. _ o

Mientras las décadas de los afios 80 y 90 transcurrieron, la localizacion de
la produccion siguio orientada por las pautas directrices de procesos pro-
ductivos de alta productividad en espacios nacionales, versus procesos de alta
intensidad de uso de la fuerza de trabajo. o

El dinero facilitaba la expansion y homogeneizacion de la norma de con-
sumo via el crédito. Mientras el endeudamiento se garantizaba para la con-
tinuidad de la incorporacion de tecnologia, como para la concentracion de
capitales manteniendo un garante de Ultima instancia en las organizaciones
multilaterales de crédito r en la gran banca privada internacional.

‘Cuando la dilacion del crédito tenia restricciones nacionales por regula-
ciones o barreras a la entrada, de caracter proteccionista para las mercan-
cfas, la realizacion de las transacciones mercantiles y sobre todo financieras
ampliaron la utilizacion de zonas off-shore. o

Bahamas, Emiratos, Singapur, Liechtenstein, Isla de Man, y un sinnimero
de lugares orishore expandieron la movilidad de los activos liquidos, al mismo
tiempo que acompafaron practicas desleales en las transacciones nacionales. 9

18. Minsky, Hyman P. (2'00% Stabilizing an_ Unstable Economy. Part 3, Capitulo 9. Financial
Commitments and Instability. New York: Me Graw Hill. Paginas 219 a 246. New York.

19. Burkan, M. y Vitelli, Guillermo (2010) Crisis en la Madurez del Capitalismo. éCapitqu_lO.
Volatilidad del capital liquido y paraisos fiscales en la conformacion de las crisis). Buenos Aires:
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La burbuja financiera termind For crear un comportamiento obscurecido
en la valorizacion, en donde la solvencia de los activos queda puesta en cues-
tionamiento en la globalizacion. Actualmente el tiempo y el riesgo dominan
la crisis, teniendo carencia de garantes de Ultima instancia, asi como de mon-
tos dmerarios que puedan cubrir la dilacion crediticia, 5
La generacion de una stper burbuja sin respaldo posible, via la produccion
de servicios y productos bancarios que potenciaron la volatilidad'y el riesgo,
Ilevan a que en el corto plazo el problema sistemico de la valorizacion es la
debilidad bancaria para continuar desarrollando el crédito y darle solvencia
ala demanda de capital a interés, . .
Esto frena las politicas de crecimiento, lleva a ajustes de todo el conjunto
social, y tergiversa la distribucion de la ganancia. Los precios relativos, por el
efecto inflacionario, carecen de ancla en la relacion biunivoca entre tasa de
interés de referencia y tipo de cambio con la moneda(s) clave internacional.
La dimension de la burbuja impacta en los bancos mas grandes, ya que la
toxicidad se contagia a medida que el riesgo impone una Creciente especu-
lacion salvaje. La crisis bancaria arrastra a los Estados nacionales que intentan
proteger sus Sistemas hancarios. .
~ Solo aquellos paises que lograron garantizar desde el 2000 en adelante
ingresos gemimos por el comercio_internacional e invirtigron en produc-
cion y consumo productivo mantienen Sistemas contaminados pero qlue
pueden continuar la valorizacion. Nos referimos a los BRICS, y aquellos
emergentes que acompafiaron de diversa manera el crecimiento forzado de
Sus procesos de creacion de ganancia,2' B _
Lentamente vemos que el capital a interés va modificando comportamien-
tos (1ue ponen en cuestionamiento las relaciones de tension y conflicto entre
las clases somales_Por la distribucion de la ganancia. | ,
Cuando el capital ainterés y el dinero ficticio se manejaban en el periodo
de sumision intensiva del trabajo al capital, durante el andlisis clésico, se podia
mantener la lucha de clases entre capital y trabajo con una distribucion
recortada de la ganancia, a medida que avanzaba la acumulacion. .
En la globalizacion la fragmentacion (Y la autonomia creciente del capital
a interés ficticio, en la determinacion de la esfecula0|ér1 sobre la ganancia
empresarial, en su forma productiva y mercantil, lleva a disminuir las formas

Prometeo Libros. Paginas 307-314.

20.Joao Sicst. Emprego 52007)Juros e Cambio. ParteV/]. A Economia Brasileira Recente. San Pablo;
Elsevier Editora. Pégina 287-306.
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politicas de alianzas entre fracciones débiles de capital, como la pequefia y
mediana empresa nacional, y el movimiento obrero frente al propietario de
renta de la tierra. _

‘La lucha frontal con el gran capital, ya no es solamente con las corpora-
ciones resultantes de la concentracion y centralizacion del capital industrial
Y bancario, sino que se acenttia en la lucha con la gran banca concentrada en
a Igeneracu_)n de activos liquidos sin respaldo real. _

stos capitales, propietarios de acciones y valores dmerarios, 0 que fungen
como tales, como las materias primas a fufuro, o honos de deuda securitiza-
dos, 0 propiedades resultantes de burbujas inmobiliarias o comerciales, son
los que pasan a ser los blancos de la lucha de clases. N

Esto modifica las formas de expresion y de generacion de politicas que
garanticen los procesos de reconocimiento de las identidades de clase. El
retorno a la base productiva y alos conflictos regionales con nacionalidades
no consumadas en la valorizacion intensiva del capital, quedan relegados a
un seg.und.o plano. : : :

La distribucion internacional de la ganancia media es el resultado, de la
Producc_lon, de la metamorfosis mercantil de la mercancia, y sobre todo de
a discriminacion entre capital dinero ficticio y el riesgo financiero en el
corto plazo. B
De esta situacion surge_(1ue s con las secuelas de las crisis, que la expre-
sion de los conflictos sociales invade las calles, modlflca.[qoblernog, pera no
resuelve el papel de los bancos, como productores de facilitar el credito, pero
también como Fropagadores de la crisis mas profunda de la forma de acu-
mulacion capitalista. o

No alcanza con reavivar el papel del Estado como regulador financiero
estilo la salida de la crisis de 1929-30 del siglo XX. EI Estado parece carente
de herramientas eficaces, y solicita a representantes de los grandes bancos
para gestionar las politicas publicas, sin legitimidad para ejercer la repre-
sentatividad democratica y politica propia al papel de los partidos politicos
tradicionales. _ o

Al mismo tiempo, la renta especulativa ya no es solo financiera e impacta
sobre 1as commodities Y €l conjunto de los recursos naturales alimentariosy los
no renovables, como el petroleo, gas y materiales raros.

La nueva division del trabajo para salir de la crisis va a tener que saldar
la distancia entre la parte del sistema que crece, como China, India y otros
emergentes, con la crisis profunda en la Union Europea, los Estados Uni-
dos y Japon.
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El stock tecnoldgico sin aplicacion en la Broducpién, el consumo repri-
mido en el centro del sistema, y la debilidad bancaria para afrontar la toxici-
dad del capital a interés, tienen que poder ser respaldados por una integra-
cion positiva de la inversion potencial. _ S

Una vuelta a la base material de la produccion, con nueva inversion exige
decisiones politicas de induccion de la inversion, sin contemplar el rescate
de las acciones bancarias, sino la actividad productiva en el proceso de pro-
duccion inmediato. N . B
~ Dentro de la clase capitalista la recomposicion de salida de la crisis lleva
indefectiblemente a un reconocimiento de que el cambio de la norma de
consumo, para dar cabida a una demanda solvente, exige una forma salario
propio a una distribucion del ingreso progresiva. o

Esto lleva nuevas politicas fiscales compensatorias que se distancian de
los ajustes del gasto pablico y Frlvado Y rearmen el tejido social, para una
expansion de la creacion de valor y de la fuente real de la generacion de la

anancia.
g Esto lleva a debatir sobre el caracter diferencial de la renta financiera espe-
culativa en el perodo de la globalizacion, el papel de las localizaciones off-
shore, y las nuevas hegemonias que se crearon para reemplazar el garante
internacional de Ultima instancia. .

El caso de Alemania en la Union Europea, de China en los emerantes y
en su relacion con los bonos de mediano y largo plazo de los Estados Unidos.
Asi como el uso indiscriminado de practicas desleales en el comercio inter-
nacional en un retorno equivaco a un proteccionismo regional que empo-
brece al vecing y quita vitalidad a intercambios mas compensados entre sis-
temas productivos desiguales en tamafio y en madurez interindustrial.

Nuevos desafios tienen las fracciones de capital en su debate por el reparto
de la ganancia. En ese marco la disputa entre los segmentos sociales de capi-
talistas insertos en la actividad productiva y mercantil, se enfrentan cada vez
mas al determimsmo de la especulacion bancaria-financiera. _

Esto politicamente va lentamente definiendo sectores y formas de alianzas
entre los asalariados insertos en la actividad productiva y dichos capitalistas,
|m£05|bllltadqs de tener una orientacion para salir de la crisis.

| mismo tiempo, la masa de desocupados y los empresarios que deben
cerrar sus establecimientos, requieren al Estado para que juegue el papel de
articulador de las fracciones en pugna. o

Dicho Estado en la globalizacion se encuentra indeciso en la busqueda de
un paradigma que_permita la inclusion social y al mismo tiempo induzca la
decision de inversion productiva para remontar el ciclo recesivo.
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La organizacion bancaria acorde no se encuentra comprometida con un
proceso de estas caracteristicas. Esta dedicada a una feroz competencia por el
reparto de la renta diferencial especulativa y por la estructuracion de un sis-
tema financiero hegemomco en la acumulacion del capital.

Esto llevard a una destruccion de capital ficticio de dimensiones impensa-
das (600 tollones de activos toxicos). Al mismo tiempo que una nueva jerar-
quia de Bancos privados y publicos, dedicados a reproducirse mediante prac-
ticas desleales y con dificultades para encontrar la relacion con la ganancia
genuma en el ciclo del capital. _ ,

La respuesta social posiblemente lleve a un cambio en la metodologia de
expresion para contemplar nuevas formas que superen el autoritarismo  del
capital financiero.

¢) Larenta absolutay la renta diferencial en la globalizacion. _

La existencia como una forma de retribucion natural de la renta de la tierra

surge en los clésicos como una restriccion de la distribucion del beneficio.2

n el proceso de reproduccion del capital el origen de la ganancia posee
|a necesidad de separar una porcion para el propietario de la tierra, por el
hecho de representar un dominio de propiedad participe en el reparto, aun-
que sin un papel en la genesis de la produccion de la ganancia.

El propietario de latierra es asi un generador de ganancia genuma cuando
ejerce en tanto productor individual que contrata asalariados como empre-
sario capitalista, al mismo tiempo que en tanto poseedor de la tierra funge
como participe en la distribucion en tanto rentista, o

Este doble papel tiene también una segunda fase de participacion, en tanto
la localizacion de su tierra pase de las zonas de mayor productividad natural,
a aquellas mas carentes de propiedades naturales. N

La renta diferencial como excedentaria a la renta absoluta, lleva a posicio-
namientos distintos del propietario en la segmentacion de la ganancia-renta
(ue se obtiene.2

21. Ricardo, David %1959? Principios de Economia Politica y Tributacion. (Capitulo I1. Sobre la Renta.)
Eag. 51 a 63 y Capitulo [11. Sobre la renta de las minas. Pag. 64 a 66.) México: Fondo de Cultura
conomica.

22. Marx, Karl (1976) EI Capital. (Seccion Sexta. Capitulos XXXVII a XLVII). Paris: Editions
Sociales. Péginas 565 a 736.
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El comportamiento subjetivo y la expresion politica de este rentista difie-
ren, tanto de aqluel productor de ganancia genuma, Como empresario capi-
talista, como del productor inmediato en tanto asalariado.

En estos casos, en la reproduccion del capital, se manifiesta la lucha de cla-
ses, como disputa por la forma de explotacion entre capitalista y obrero (en
sentido amplio del término, empleado, asalariado en el sector servicios, en el
sector financiero...). .

También se manifiesta esta lucha cuando frente al reparto de la ganancia, la
forma de explot_amén contempla la renta de la tierra. Siendo la apropiacion
de dicha renta diferenciada por la productividad natural, y no solamente por
la gue se manifiesta a traves del uso de los medios de produccion inmediatos.
Esta discusion por el reparto, lleva a la comprension ricardiana de las poli-
ticas de alianzas de clase en las regiones con importancia en la apropiacion
rentista, entre asalariados-productores inmediatos y empresarios capitalistas.3

El recorte de la renta permite una distribucion entre salario y ganancia
empresarial mas adecuada a la valorizacion intensiva del capital.

Sin embargo, en el momento historico en que la fragmentacion de la pro-
piedad del capital, en capital accionario Y universalizacion de la propiedad, y
sobre todo en la particion creciente de fa propiedad de la tierra, se presenta
la posibilidad de que esta alianza de clases Cristalice. Es en dicho periodo his-
torico, propio a la segunda revolucion industrial, en donde la necesidad de
la moneda medio de pa?o genere una nueva forma de Feneramon de renta.

La renta financieray el capital a interés permiten que los bancos sustituyan
a Xro_pletarlo de latierraen la aFro yiacion de la ganancia. _

| igual que el hecho de que la dilacion crediticia lleva a poder dilatar la
metamorfosis de la mercancia en el tiempo, asi como en la expectativa de
localizacion frente a la base material del proceso productivo. _

La apropiacion bancaria de renta financiera en sus formas absoluta y dife-
rencial ya no surge como en la tierra por un territorio més fertil en cuanto
aproductividad natural, sino que su territorio es la facilidad para que el feti-
chismo de la mercancia manifiesta una mayor valorizacion de la ganancia
avanzada via el capital a interés.24

23. Benetti, Cario (1978) Valory Distribucion.( SeccionV. La teoria de la distribucion de la renta en
tlelr{nmfzssde ofertay de demanda de los factores de produccion). Madrid; Editorial Saltés. Paginas
a 125.

24, Marx, Karl (1980) Teorias sobre la Plusvalia.( Tomo IIl, Revenue and its sources. La economia
vulgar.) México: Fondo de Cultura Econdmica. Paginas 403 a 478.
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Este papel del capital bancario frente al avance necesario para el proceso
de produccion inmediato en cuanto a monto de cai)ltal dmerario, lleva a
la creacion de sumas de moneda con contraparte real, en moneda clave de
reserva 0 en 0ro y plata, durante la expansion de la acumulacion intensiva,

Pero en las Gltimas fases de la misma, g especialmente en la globalizacion
de los ltimos cincuenta afios, la moneda con hase real dejé su lugar en la
valorizacion a la moneda ficticia, La supuesta mayor sequridad frente a la
disolucion politica del garante Unico de Ultima instancia en el giro de prés-
tamos y en la volatilidad de los activos liquidos, permitio la expansion de
dinero y valores monetarios sin respaldo objetivo. N

‘Solamente la decision politica de validacion por el soberano facilita la
dilacion crediticia y el endeudamiento publico y privado. EI problema es
la jerarquia en el reconacimiento politico de la soberania, que se dirime en
Ultima instancia por la vigencia de la ley del valor. N

La mistificacion de la moneda bancaria es sometida en la crisis a una des-
truccion en primera instancia del capital ficticio, que acompaiia inmediata-
mente la destruccion creciente del capital real. S

El tema es que la autonomizacion creciente de este dinero ficticio para la
realizacion de la ganancia sufre las premisas de la globalizacion de la violen-
cia de la moneda, y de la necesidad de poder valorizar nuevamente el capital
avanzado al proceso material de produccion de mercancias.

La crisis internacional fuerza el redisefio del sistema financiero, en donde
la renta diferencial en los activos monetarios, es un eje determinante de la
valorizacion de corto plazo. El riesgo y la mcertidumbre propagan la expec-
tativa de beneficio_especulativo, tomando como moneda de resguardo a la
moneda bancaria. Pero también genera una especulacion sobre las materias
primas y recursos naturales no renovables, como si fueran valores monetarios
de precio f)re_s,ente y futuro, en cuya expectativa se encierra un valor ficticio
de especulacion monetaria.d =

Esto lleva a repensar la renta diferencial en estos productos como mer-
cancias con reparto de renta de la tierra y a su vez de renta cuasi financiera.
Tanto de cardcter absoluto como diferencial, .

Visto desde las formas politicas de expresion de la lucha de clases, la distri-
bucion ricardiana ya no contempla la posible alianza de trabajador asalariado
y propietario de los medios de produccion versus el propietario de la tierra,
sino que tiene como enemigo acérrimo al banquero especulativo.

25. Horvat, Branko (1970) Teoria de ja planificacion economica. (Parte 4. Interés. La preferencia
temporal). Barcelona: Libros OIKOS-TAU. Paginas 73 a 79.
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La fusion banca -industria tiene entonces en sus espaldas la subjetividad
en la crisis de una conciencia de masas anti-capitalista en el momento de
globalizacion. En donde la relacion de clases se obscurece por el posiciona-
miento del banquero en su papel de inductor de la dilacion financiera con
dinero ficticio. o o

Pero también la violencia de la moneda implica una conciencia de clase
del extractor de recursos naturales y de formador de precios en el mercado
de futuros, proclive a una renta diferencial de caracter usurario y base de
practicas desleales al interior de las instituciones financieras y de los merca-
dos de valores. _ N _

(En esta circunstancia, durante la crisis actual, Ia referencia a una expre-
sion politica tradicional de la lucha de clases se dificulta. Las propuestas cla-
sicas de enfrentamiento entre capital industrial y trabajador de fabrica como
eje constitutivo, se relega por la autonomia que ejerce la bancarizacion y su
papel destructor del capital real.z _ _

| igual, en el otro extremo, la alianza de clase entre trabajador asalariado y
empresario industrial, desaparece como viable ya que el eje de enfrentamiento
pasa a ser la lucha, contra la valorizacion especulativa del dinero ficticio.

El enemigo principal es entonces la especulacion de futuros del capital
bancario ficticio, asi como el extractor de recursos naturales no renovables o
el Brodyctor de comoditties CON Valorizacion futura meierta.Ya que en la dis-
tribucion de la ganancia genuma la renta diferencial toma autonomia y pro-
voca situaciones de destruccion masiva de medios de produccion, asi como
una precaria situacion del movimiento obrero, con incremento violento del
ndmero de los sin trabajo y sin posibilidad a futuro de trahajo productivo.

“La crisis tiene un impacto inmediato sobre la subjletlwdad del empresa-
rio productivo y del trabajador productivo. Se disocia la respuesta politica de
clase, en respuestas fragmentadas y de dificil exPresmn coherente. Una psi-
cosis de deterioro de las politicas tradicionales lleva a crisis de panico como
reflejo de la destruccion del dinero ficticio y de las pérdidas de patrimonios
y de puestos de trabajo.Z B

26.Mondolfo, Rodolfo (1969) Marx y marxismo. gParte |11, Capitulo 4. El problema social.) México:
Fondo de Cultura Econdmica. Pagirias 159 a 195.

27.Tsur,u,_Shi%eto é1965) ¢Adonde va el capitalismo?. (Primer articulo).Barcelona: Libros OIKOS-
TAU. Pagina 11 a 61.

28. Kronrod, Yakov A, (1965) Cambios estructurales en la economia capitalista y crisis ciclicas. En
Shigeto Tsuru, opus citado. Articulo 5. Paginas 93 a 102. Barcelona: Libros OIKOS-TAU. Barcelona..
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Al mismo tiempo la recesion extrema permite revalorizar el papel del
Estado. EI mismo es demandado como instrumento institucional para legiti-
mar los Partlmpes gemimos en la relacion de reproduccion del capital, pero
inmediatamente se desnaturaliza este papel. _

El Estado pasa a ser el articulador de fas fracciones individuales de capital,
pero bajo la forma autoritaria de ordenador de dichas fracciones a través del
rescate del capital bancario. . .

En ese papel pierde el Estado la posibilidad de encontrar una salida del
punto de intlexion en la crisis, y dilata la generacion de una induccion de la
Inversion productiva.® o _ _

Un acuerdo politico en la ?Ioballzacmn entre las fracciones representati-
vas del capital productivo y el Estado debe ser asumido como la necesidad
basica para someter la autonomia del capital bancario y la violencia de la
moneda ficticia, _ _ _

Pero la funcion social del Estado_es la primera a jerarquizar, en tanto la
seguridad humana de garante en Ultima instancia de [a reproduccion del tra-
bajo, lleva a proteger la formacion del salario y la posicion de los trabajadores
frente a las condiciones de produccion y de explotacion. N

La expresion de la subjetividad de la masa de asalariados en la crisis actual,
lleva a recrear las formas de expresion pollt_lca_g a participar en el conflicto
entre el Estado articulador y la forma de distribucion de la ganancia media
entre capitalista productivo y renta especulativa en la tierra y en la banca.

Conclusion

La forma de acumulacion del capital en el Iargio plazo sigue manifestando
una evolucion que se encuentra dominada por la rotacion del capital finan-
ciero. El _rasgio. especulativo del mismo se acentda en la crisis.

La crisis Ultima que eclosiona en el centro del sistema bancario en 2007-
2008, transforma los tiempos de valorizacion del capital financiero, acortan-
dolos y produciendo destrucciones de capital ficticio.

Las diversas formas de propagacion de la burbuja financiera, como los
derivativos, neagefunds, Securitizaciones, reformulaciones de Ia capitalizacion
bancaria individual, y de los bonos y titulos de las deudas PUbIlcas y privadas,
llevan a que la crisis resulte de dificil regulacion y control.

29. Kalecki, Michael Ensayos escogidos sobre dindmica de ja Economia_Capitalista. (Tercera Parte. XV
Tendenciay ciclo economico).México: Fondo de Cultura Economica. México. Péginas 187 a 206.
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~ La aparente solucion via el sostén de la demanda por liquidez, con las
inyecciones de moneda como las politicas de bajas tasas de interés, incre-
mento del M1 via el quantitive eassing, 0 103 Soportes de las instituciones
financieras multilaterales, como el FMI, el Banco Central Europeo o el
Banco Mundial, carecen de una respuesta coherente y racional de los opera-
dores representativos de las fracciones individuales del capital.

Los accionistas, depositantes, ahorristas, g todos los que responden al frac-
cionamiento creciente de la propiedad del capital liquido, se encuentran
insertos en un comportamiento psicologico proclive ala crisis de panico, a
la estampida de masas para el retiro de fondos, y a la meertidumbre sobre el
tiempo de la crisis y sobre el lugar de colocacion de fondos volatiles.

Las secuelas de este movimiento en el corto plazo, son en primer lugar la
destruccion del capital ficticio y de los valores financieros sin respaldo real.
Luego, también, de muchos valores con respaldo, pero sin sustancia de sostén
genuma para responder a las corridas contra el sistema bancario y las opera-
ciones de bolsa de valores. S o

En ese tiempo limitado de circulacion de capital liquido cumplen un
papel destacado las informaciones provenientes de las evaluadoras de riesgo
en el ambito internacional, cuyas calificaciones en el rankmg de solvencia,
|mB_actan sobre la toma de decisiones individuales y sobre las politicas de los
gobiernos nacionales, o _ _

La estatizacion del endeudamiento internacional, y las herramientas de
politicas monetaria y fiscal, nacionales y regionales pasan a ser el entramado
de las relaciones internacionales y la base i)ara el redisefio de un nuevo sis-
tema financiero internacional que despeje las incognitas en el actual funcio-
namiento de la bancay de las bolsas de valores en lo que respecta a las posibi-
lidades de una regulacion que impida que la crisis e instale en el largo plazo.

Las politicas vigentes, dejan una secuela profunda en la Farte material de
la reproduccion transformando las relaciones al interior del proceso de pro-
duccion inmediato. _ o

Cambia la estructura, del mercado de trabajo y las formas de enajenacion
y alienacion del taylorismo y del fordismo, para una saturacion de la con-
ciencia de clase y una fragmentacion de su respuesta de resistencia en el
momento algido de lacrisis. 5

Al'mismo tiempo la enajenacion financiera limita la absorcion de los desa-
rrollos cientificos como nueva tecnologia, y como nueva inversion produc-
tiva. La capacidad ociosa del equipo de capital se acrecienta y la recesion se
instala en el horizonte inmediato de la valorizacion del capital.
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La forma de acumulacion tiene entonces como un interregno de repro-
duccion anti-capitalista en su propio seno. Esto conlleva a tensiones soclales
y politicas que cuestionan el proceso de ajuste y la utilizacion de herramien-
tas de politica economicas obsoletas para esta forma de la crisis financiera,

La conformacion tradicional de la disputa por el reparto y la distribucion
de la ganancia tiene entonces que ser asumida en la conciencia de clase bajo
Bremlsas que contemplen esta sumision creciente del trabajo al capital, pero

ajo la condicion del capital a interés y la falta de libertad en las expresiones
de los trabajadores y de los productores capitalistas.

La banca'y la especulacion de los activos liquidos someten la reproduc-
cion del capital a [a necesidad de barrer con los recursos genumos, lo que
impacta sobre las relaciones mercantiles y sobre la apropiacion de los recur-
sos naturales. _ _

En la actualidad la busqueda de un nuevo paradigma para combatir las
secuelas de la crisis lleva a cuestionar los analisis tradicionales de las expre-
siones politicas en la lucha de clases capitalista y a situar el conflicto social en
la demanda de una respuesta politica propia que pueda asumir los cambios
de conciencia para este momento histrico.
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Los tiempos de salida de las crisis

Restricciones en tiempos de crisis
Salario, inversion y liquidez

No son pocas las restricciones que se desencadenan en tiempos de crisis eco-
nomicas. EI empleo y los salarios reales tienden a decreceria expansion de la
inversion, para que oPere anticiclicamente, debe contar con creciente liqui-
dez, y aqui se encuentra otra de las restricciones. Por Ultimo, los marcos insti-
tucionales, especialmente las relaciones con los organismos multilaterales de
crédito como el Fondo Monetario Internacional, conforman otra temética
que puede operar no siempre de manera facilitadora de la salida de las crisis.

a) E| salario y la ocupacion en épocas de crisis. . o

En los momentos en que la recesion econdmica se acrecienta las posibili-
dades de empleo se reducen y las dificultades laborales aumentan.

Esta verdad se expresa de maneras distintas para los trabajadores ocupados
¥. para los que no lo estan. En esa diversidad las negociaciones por las modi-
icaciones salariales y por las condiciones de trabajo pasan a tener un papel
clave para poder sequir de cerca el comportamiento de empresarios y traba-
jadores de frente al conflicto social. _ , _

En la crisis surgen distintas actitudes a partir de que se hace mas necesaria
la presencia del Estado para facilitar la resolucion de los conflictos o, por lo
menos, la mediacion para que los mismos no adquieran formas de violen-
Cia extrema. . .
a Una actitud es la de que el costo salarial no se acreciente o crezca lo
menos posible en relacion con el corrimiento de los precios de los produc-
tos de la canasta de consumo familiar. Esta manera de presionar a la ba[])a un
componente importante del costo de produccion busca facilitar la obten-
cion de una ganancia empresarial que motive al propietario del capital a
sequir en el mercado productivo. Casi siempre esto se ]UStIfICaIBO.r la necesi-
dad de evitar el aumento de la desocupacion y del cierre de fabricas u otros
lugares de trabajo.
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b. Otra es la de utilizar mas trabajo a tiempo parcial y con contratos (iue
no tienen reconocimiento 0 no estan registrados. Esta forma de empleo
“hasura” se generaliza también para J)recarlzar las condiciones de trabajo y
facilitar el quiebre de formas de solidaridad sindical u otras que puedan sur-
gir en la discusion salarial. _ _ o o
c. Laatomizacion en tiempo y espacio, es decir con diferencias entre sindi-
catos, y entre empresas, lleva a dificultar el seguimiento de las modificacio-
nes de salarios y precios. o N o

d. También estd la permanente utilizacion de las tradicionales discrimina-
ciones por pertenencia, para mantener condiciones de sometimiento del tra-
bajador en la discusion. Diferencias que se acrecientan, entre salario feme-
nino y masculino, entre salario de jovenes o de primer empleo y el del traba-
||ador_ permanente. Diferencias por temas de discriminacion migratoria, por
ocalizacion geografica, por capacidades esPegla_Ies, etc. _

e. Por Ultimo, tenemos que citar las caracteristicas _(%ue surgen de los incre-
mentos porcentuales propios del respeto a las calificaciones y escalafones
laborales o su contrario los incrementos a suma fija.

La crisis facilita el imaginario de que_trab%}_ador I:prefiere la suma fijay no
remunerativa, para tener mas liquidez inmediata. Esto pensando en que s
puede justificar no aportar las cargas provisionales con un no remunerativo
que sirve como gomi)ensamon 0 gratificacion, en lugar de un real aumento
salarial. Es tradicional en los servicios esta forma de remuneracion transito-
ria, especialmente con los bonus en el sistema financiero o en algunas admi-
nistraciones recaudatorias, o en los sectores dedicados al comercio, restaura-
cmn,turls_mo,yotros Servicios. _ _

‘Esta actitud [leva a consecuencias de mediano y largo plazo sobre el finan-
ciamiento de los jubilados y pensionados, y terminan Perjudlcando a traba-
jador. La ilusion momentanea que se genera con esta forma de Frecarlza_r el
salario es un resabio de los procesos de ajuste tradicionales en la globaliza-
cion, g significan caracteristicas primitivas de tratamiento del conflicto social.

El debate sobre este tema es de actualidad ya que aparece una diferencia
entre la negociacion en el ambito nacional y en los ambitos subnacionales
en los paises en crisis, en el empleo publico. Diferencia que impacta en las
discusiones sobre el empleo privado. )

Por ejemplo, en muchos casos s privilegia la suma fija Eara convencer a
los empleados publicos de bajo salario, mientras que en otros reconoce las
pautas de una actualizacion que respeta la dignidad en la negociacion, a pesar
de lo escaso de la recuperacion del bajo salario frente a la inflacion pasada.
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Tenemos que manifestar (iue el lograr sostener una negociacion salarial
que incluya las condiciones laborales y trate de no impactar negativamente
sobre la produccion, es un arte necesario para poder avanzar en una salida
no catastrofica de la crisis. o
_Esta premisa de politica publica tiene que reconocer la vigencia del dete-
rioro del salario presente y de las condiciones laborales propias de la orien-
tacion empresarial a obligar a sus trabajadores a sufrir las consecuencias de la
recesion comercial gfmanmera. .
La responsabilidad social del Estado es la de ser garante en Ultima instancia
de un salario digno y de condiciones de trabajo que respeten las pautas de
un proceso de produccion que no destruya la existencia cotidiana del pro-
pio sujeto vital.

b) Lainversion piblica y la rentabilidad en obras y servicios

Una segunda restriccion proviene de la logica de la inversion y de sus
formas de financiamiento. Cuando se debe evaluar un proyecto en obras y
servicios publicos se tiene que tomar en consideracion que los recursos del
Estado son escasos y deben estar direccionados en forma tal que puedan
tener un impacto social. Esta premisa asume mayor relevancia en tiempos de
Crisis economicas. _ _ _

Esto es facil decirlo, pero muy diversas son las interpretaciones en la toma
de decisiones de politicas f)ubllcas. . , _
Primero, existe un problema de tiempos. En la mayoria de las circunstan-
cias, las inversiones en obras y servicios tienen una duracion que trasciende
el corto_ plazo. Esto genera una distancia entre la necesidad politica y la
generacion de nueva mversion. . . ,

Segundo, la necesidad social es particularmente acuciante en periodos_ de
crisis 0 de recesion economica, lo que lleva a presionar sobre la orientacion
de los fondos y el requerimiento del uso de los mismos para actividades de
Partllldas presupuestarias vinculadas con el sostén de la canasta de consumo
amiliar.

Tercero, se perdio el criterio de planificar la inversion publica, de manera
de considerar cada proyecto inserto en una politica de Estado de largo plazo,

Frente a esto, el debate gue surge es como aplicar los recursos propios del
Estado, por acumulacion de excedentes en la recaudacion fiscal, por incre-
mento de reservas monetarias, o por intervencion en sociedades de economia
mixta, resabio de la incorporacion de las AFJP ala ANSES, es un debate que
necesita clarificar algunos puntos que hacen al concepto de rentabilidad social.
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1) La nueva inversion en obra pablica tiene que servir para localizar pro-
yectos que tengan efectos de arrastre, es decir que sirvan como “industrias
Industrializantes”, en la cadena de ﬁ_roduccwn. Ejemplo: una represa o un
dthute, impactan en construccion, hierro y siderurgia, transporte, energia,
etcétera.

2) Tiene que haber una induccion para la incorporacion de otras inversio-
nes colaterales, publicas y privadas, que faciliten y reproduzcan el excedente.
3) Ellento retorno de la inversion publica tiue_ se efectda tiene que ser com-
pensado por politicas tributarias durante el tiempo necesario, hasta que se
2enere_ una rentabilidad financiera genuma del propio proyecto.

) El'impacto social tiene que ser medido y cuantificado al avance del pro-
yecto, de tal forma que se conozca la repercusion en creacion de puestos de
trabajo, impacto medioambiental, modificaciones de habitat o condiciones
sociales U otras que las del proceso de produccion inmediato,

5) El Estado tiene que orientar la nueva inversion g]enerandp [eCUrsos pro-
pios para ampliar el espacio social de satisfaccion de fas necesidaces del con-
sumidor individual.

~Cumplidos estos requisitos, se puede afrontar el debate sobre trabajo produc-

tivo e improductivo en momentos de crisis, En el keynesiamsmo vulgar se con-
sidera que es viable contratar empleo publico para hacer pozos de dfa y tapar-
los a la noche, con tal de pagar salarios que después son consumo inmediato.
_ Esta forma de apoyo social para evitar la carencia extrema y la pobreza
indigna, es dable de ser utilizada como politica social en situaciones limite.
Fuera de este contexto, el Estado tiene como deber primario el tener la res-
Fonsabllldad social de producir inversion pablica en aquellos proyectos de
ento retorno de la inversion y de mcertidumbre en la rentabilidad finan-
ciera. Esto puede no cumplirse por oscurecimiento de los objetivos o por
carencia de cuadros técnicos adecuados para la implementacion.

En un apartado especifico tenemos que calificar al uso de los fondos de la
ANSES 1uego de su absorcion de lasAFJPs. La IntenCIOHaII_dad de priorizar un
impacto sobre el consumo de bienes durables y un crédito preferencial para
industrias pyme es adecuada para el momento de restriccion financiera por
la crisis. Lo que es evidente es la carencia de una eficiencia en la implemen-
tacion, fundamentalmente por la incoherencia en implementar los créditos,

En lo referente a la Obra pUbllCa prevista durante 2009, en los tiempos més
lgidos de la crisis, N0 ¢ N0t que cumpla los requerimientos para la sustenta-
bilidad de la inversion, m las premisas que citamos para desarrollar el efecto
deseado de desarrollo de encadenamientos productivos significativos.
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_Queda a consicerar i [a necesidad financiera Euede ser cubierta por inver-
siones que acompafien a los fondos de la ANSES, de caracter privado o de
organismos financieros multilaterales de crédito, como los préstamos con-
tingentes que actualmente gestionan diversos paises en el FMI, en el Banco
Mundial y en el BID. _ _

El objetivo de rentabilidad social, es porque se considera que gran parte del
gasto publico, es realmente inversion, no solo infraestructura, ano también
en educacion, salud y otros servicios necesarios para que la reproduccion del
cafltal exista y se incremente en un plan de desarrollo y crecimiento.

a eficacia de la inversion publica es entonces una prioridad para definir y
sostener politicas de Estado, que deben tener en consideracion la identidad
local y regional, la orientacion de los sectores de produccion prioritarios a
nivel nacional, y los procesos de integracion con vecinos y socios en el posi-
cionamiento en el mercado internacional. o

Avanzar en la discusion de estos temas puede dar vigencia al concepto de
Estado interventor y regulador en nuestra sociedad.

¢) Instituciones financieras multilaterales e inyeccion de mayor liquidez
para paliar la crisis global. _ _

 La reflexion sobre la crisis economica y las perspectivas del nuevo orden

internacional obliga a pensar desde el interés de Argentina, sobre el desarro-

”_0 de las propuestas y medidas que se esbozaron [Jald pallar y afrontar la crisis

flnanCIGra, comercial Fmductlva iniciada con posterioridad a agosto de 2007.

En ese marcor, |35 Metodologias del uso del poder entre las potencias, tanto las

tradicionales como las emergentes, mostraron diferencias, tanto de concep-

cion como de implementacion. _

En el caso del FMI, el debate muestra formas que no ven una salida pro-
funda de la crisis, mediante una transformacion del papel de las institucio-
nes financieras multilaterales, ano una mutacion de funciones y practicas.
Sin embargo, es muy probable que la dilacion en la toma de decisiones y la
carencia de un piso para la debacle comercial y productiva, ?eneren que las
propuestas mas revolucionarias afecten al sistema institucional supranacional.

Cuales son las posturas y como s explicitan o _

*  Ampliacion de recursos monetarios para inyectar liquidez al sistema
internacional y evitar defaults técnicos, al mismo tiempo que permi-
tir sostener la relacion entre tasas de interés y tipos de cambio entre las
monedas claves existentes en la actualidad.
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» Modificacion del papel de unidad de cuenta del DEG, para ampliar la
masa monetaria en circulacion y de dicha manera permitir un incremento
de las transacciones comerciales que reactive el mercado internacional.

»  Generacion de cambios en las condicionalidades para acceder a los
recursos del FMI,y Permltlr que el organismo oriente préstamos para
actividades y proyectos de sosten a la groduccmn Y el consumo, que
puedan ir mas alla que la de resolver problemas de balanza de pagos o de
Ser gar_ante_ de Ultima instancia para los endeudamientos internacionales.

» Modificacion de la representacion en la conduccion del FMI, dando

mas lugar acorde con los aportes de ampliacion de cuotas a paises emer-

gentes poderosos, como los BRIC.

Junto con estas medidas de cambio de criterio y sentido comun, aparece la
necesidad de resolver la glestlc}n_ institucional, que es quiza la transformacion
mas importante, frente a la crisis. La burocracia del FMI esta anquilosada en
propuestas de orientacion de politicas economicas, propias del liberalismo
obsoleto, r proclives a planes de ajuste que profundizan la recesion y la noci-
vidad de fa crisis en sus aspectos souales?/ productivos, o

El objetivo propuesto seria cambiar [ actitud de los funcionarios del
Fondo por una concepcion menos restrictiva, con una concepcion mas hete-
rodoxa, y que contemple las diferencias regionales de salarios, productividad,
y culturas de consumo y de condiciones de desarrollo. Ante esta situacion, el
debate en el G-20,las reuniones entre potencias y las modificaciones institu-
cionales permiten percibir diferencias entre Estados Unidos, China y Brasil,
como un posible mim blogue, la Union Europea en su niicleo duro, Alema-
nia'y Francia, conJapon, y el Remo Unido con propuestas mas avanzadas.

Dentro de esta mezcla de actitudes, se suceden situaciones que van deli-
neando hechos facticos que comprometen a los actores a futuro.

EI FMI acepta aportes contingentes a Ucrania y a México, con menores
condicionalidades que las que tuvieron Letoma y Hungria y la Republica
Checa, estas Ultimas ya eran mas flexibles que las de los tradicionales ajustes.

Respecto de otro campo de funciones que se discuten, el Fondo podria
ser convocado a fungir como el organismo de control y auditoria del sis-
tema financiero, para evitar los comportamientos inciertos y disruptivos de
la especulacion en la volatilidad de los capitales liquidos internacionales.

El lavado, el fraude, la elusion fiscal y la generacion de dinero ficticio, con
los derivativos y 103 neagefunds Sin respaldo, convocan ala dirigencia interna-
cional abuscar una veloz solucion, en donde un organismo dotado de facul-
tades supranacionales podria salvar la debacle bancaria y financiera.
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Toda esta reflexion tiene que servir para analizar qué puede hacerse dentro
del interés nacional. Frente a nuestras carencias y ambiguiedades, Produpgo de
|a emergencia de la crisis internacional, y de la mcertidumbre en la gestion de
las medidas anticrisis, la actitud frente al FMI implica algunas certidumbres.
*  No podran afrontarse [0S CAMNI0S que s estan produciendo en la concep-
cion del poder internacional con prejuicios ahsoletos justificados por la
historia pero que pueden modificarse con lacrisis. ~

*  Administrar la relacion en forma de nuestra conveniencia implica ges-
tionar favorablemente, en la medida de la posibilidad regional, la con-
cepcion antiamericana, y Ia vision de ser pais sometido por los planes de
ajuste orientados por la institucion FMI. -

‘Finalmente, producir medidas creativas reslpegtp de la liquidez interna-
cional que necesitamos, en funcion de la relacion regional y del vinculo
del comercio internacional y de la inversion en nueva tecnologia. Planificar
acciones que partan de nuestra estructura productiva y evaluar permanente-
mente los cambios en los vinculos internacionales es entonces nuestra nece-
sidad objetiva. Slque pendiente la pregunta shakesperiana, pero ya no para el
Fondo, sino para los responsables de nuestra politica nacional.

Modelo de Planificacion para la salida de la crisis
Lineamientos y Restricciones

Factores escasos y valorizacion de objetivos de inversion

~La inversion pablica resulta ser la que sostiene la pauta de desarrollo,
impactando sobre los proyectos de mediano dy largo plazo para el retorno de
la misma. Al mismo tiempo, es motivadora de la inversion privada en tiem-
FOS' de crisis, y expande el contorno del mercado de capitales para facilitar
as inversiones de mediano g corto plazo. Por lo tanto, tiene que ser asumida
la dificultad que proviene de la necesidad de pensar inversiones que tengan
efecto de arrastre y de multiplicacion. N _

En el caso de que el Estado logre dominar las condiciones sociales que
vinculan el ciclo politico con el ciclo economico, es factible que la determi-
nacion de la inversion publica como orientador de los proyectos de inver-
sion privada sirva para planificar la salida de la crisis y el crecimiento.

Este papel facilita la reduccion de la mcertidumbre en el inversor indivi-
dual, y las asimetrias entre el monto de la inversion productiva y el monto
de la inversion financiera.
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Precios__son]lgra y tasa de interés sombra . B o

La fijacion de precios sombra por productos permite fijar las pautas limi-
tes para las condiciones del plan. El analisis de la generacion del output pro-
ductivo con un criterio de orientacion para la disputa del mercado, facilita a
Froduct_o_r individual poder actuar a futuro con una norma de conducta para
as modificaciones de los Freglos_ relativos. .

Sihien esto no corrige las inciertas expectativas y aleatoriedades del mer-
cado imperfecto, puede racionalizar las expectativas e influir sobre la mcerti-
dumbre. La informacion transparente sobre estos precios sombra es un dato
basico para reducir la asimetria en el acceso al mercado.

El precio sombra es un potencial corrector de la subjetividad del Produq-
tor individual, al mismo tiempo que permite al Fla_nlflcador medir la sensi-
bilidad a futuro de los mercados, respecto ala inflacion o deflacion esperada,
asi como a la respuesta del consumo local e internacional, o

Teniendo en consideracion la |mf)ortanC|a de_la volatilidad de la liquidez
en moneda clave internacional, y el efecto de distorsion que ejerce Ia espe-
culacion financiera sobre la inversion productiva, es necesario planificar la
tasa sombra de interés de referencia en el mercado local, asi como la expec-
tativa de tasa sombra de referencia del movimiento de capitales de corto y
mediano plazo en las plazas internacionales, . _

Por ejemplo, en el momento de depresion del ciclo, con expectativas de
salida del suelo de la crisis bancaria, la tasa de referencia internacional s
encuentra reducida al minimo esperado. Esto facilita la determinacion de
una tasa sombra de interés, ya que la presion para fluctuaciones ciclotimicas
es menor, frente a la necesidad de facilitar [a dilacion de los medios de pago
y el sosten estatal de tasas que faciliten la inversion productiva mediante cre-
ditos de acceso masivo. _ _

Los precios sombra son entonces una herramienta necesaria para poder
pautar los criterios de politica economica piblica y dar un marco de refe-
rencia al inversor individual.

Coeficiente de capital y cuotas de inversién por afio

La relacion entre los montos avanzados en la renovacion, el manteni-
miento 3{ la nueva inversion es otro elemento importante para la programa-
cion de la inversion productiva. Esta relacion tiene_que estar en linea con el
uso del equipo de capital en el afio cero de la planificacion. .

Generalmente en el momento de mayor depresion, el equipo de capital s
utiliza con un porcentaje muy alto de capacidad ociosa.
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Por ejemplo, en 2002 y 2003 en Argentina, el 40% de la capacidad insta-
lada estaba sin utilizar, lo que crea un espacio de valorizacion potencial para
una generacion de excedente con necesidades limitadas de inversion.

La permanencia de una produccion que no ocupa la capacidad instalada
genera expectativas de valorizacion con condiciones extremas de intensidad

el trabajo vivo y facilita una tasa de beneficio con un avance reducido de
cagltal liquido. S S

Cuando la salida de la crisis obliga a renovar el equipamiento instalado, al
mismo tiempo que se reduce la capacidad ociosa y se acerca la utilizacion
completa, se produce la necesidad de inversion productiva. _

'La medicion de parte del Estado de los cambios esperados en el coefi-
ciente de capital, parajustificar un rendimiento optimo, en base a incremen-
tos de productividad y de eficiencia de la produccion es parte de los obje-
tivos del plan. N . _ B

La determinacion del coeficiente de capital apropiado para las modifica-
ciones en el proceso de produccion inmediato, especialmente en el nicleo
duro del sistema productivo, permite pautar la inversion publica y privada
de forma anual. o .

Las previsiones de esta inversion, tienen que ser corregidas anualmente,
en funcion de los resultados que se obtienen y de la demanda potencial
insatisfecha, _ _

Esto facilita el disefio del presupuesto publico y acompafia a la consolida-
cion del gasto, como gasto improductivo 0 como gasto de rasgo productivo
gue aumenta el impacto de la inversion directa sobre el crecimiento del pro-

ucto nacional.

Stock de capital necesario y composicion del mismo en tiempos de crisis .,

El stock de capital necesario tiene, de esta forma, una programacion pre-

via de la inversion directa. E Estado que planifica, tambien regula y mide el
impacto de su inversion productiva. .
_ La relacion entre la dimension del stock del capital en uso y la nueva
inversion puede satisfacer el deseo del inversor individual de obtener un
beneficio suplementario a la tasa media de ganancia, i surge la expectativa
de un mejor posicionamiento en la competencia del mercado.

La relacion dentro del stock de capital de la maquinaria en uso, del man-
tenimiento y de la reposicion es previa a la determinacion sobre la nueva
inversion.
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(Esto siempre y cuando la forma schumpeteriana de provocar nueva inver-
sion para incorporar tecnologia innovadora que empuje el rendimiento del
capital y presione sobre la tasa de beneficio esperada Supere los ritmos del
ciclo natural del producto. . _ _

La eficiencia del coeficiente de capital se mide entonces en la imperfec-
cion del mercado ¥ tiene como pautas Ia objetividad de la inversion produc-
tiva, asi como la aleatoriedad de la subjetividad de los precios a futuro o la
mcertidumbre por barreras a la entrada al mercado por informacion asime-
trica 0 una para-fiscalidad discriminatoria.

La incertidumbre del mercado . . ,
La mcertidumbre tiene que ser también considerada dentro de los parame-
tros de analisis de las previsiones de la inversion productiva y del avance de
caﬁltal en el proceso de valorizacion.

‘La base subjetiva se construye por la insatisfaccion de la demanda poten-
cial de consumo ante expectativas de reduccion del poder adquisitivo, por
corrimiento abrupto de los precios relativos. o
_También la mcertidumbre surge por la dificultad de obtener liquidez
financiera que se oriente ala inversion productiva, y quiera fijarse en la plaza
local para obtener su valorizacion. _ . _
(El'otro elemento que impacta sobre el nivel de mcertidumbre es la previ-
sion al riesgo de modificacion de las condiciones de acceso al mercado por
Problem_as de informacion, por restricciones al acceso al derecho dentro de
ormas institucionales democraticas o por limitaciones a la permanencia en
el mercado de capitales o al movimiento de los mismos.

Este elemento subjetivo tiene entonces que ser considerado dentro de las
previsiones de la planificacion de mediano y largo plazo.

Politica fi,sc_al anual con distribucion equitativa de la presion tributaria
.La_Boll_tlca fiscal tiene que contemplar que es la herramienta clave de la
distribucion del mgreso, durante a crisis. _

El papel del Estado, de intervencion para regular y programar la salida de la
crisis, exlﬁe un adecuado analisis de la presion fiscal y de los rasgos de equi-
dad social. _ 5

Una distorsion que se considere una exaccion de parte del Estado, puede
provocar un desconocimiento de la tributacion, y producir el efecto contra-
rio al que se necesita. La reversion del impacto deseado por el planificador
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sobre las medidas de incremento de la presion fiscal, tiene el limite de la eva-
sion o la elusion desmedida de parte del contribuyente.

Los principios de equidad y de conveniencia tienen que poder ser mensu-
rados de forma de generar una politica fiscal de orientacion compensatoria
de los esfuerzos entre la expectativa de beneficio del inversor individual y la
preferencia del consumidor. . o

Violentar el limite subjetivo de la equidad de la presion fiscal, puede no
solamente perjudicar la recaudacion fiscal, sino que induce al contribuyente
areducir su expectativa de inversion productiva 'y de consumo potencial.

Poll'tica,rponetaria administrada . ) )

La politica monetaria debe ser pautada para facilitar un manejo de dinero
pasivo. Pero este manejo no tiene que ser rigido, sino que debe permitir
cierta flexibilidad, acorde con la politica fiscal expansiva. _

Esto tiene que permitir separar la inversion productiva de los vaivenes alea-
torios del tipo de cambio totalmente libre, asi como del chaleco de fuerza
que determina un tipo de cambio fijo. . .

Laadministracion del tipo de cambio, permite una libertad mayor en lavin-
culacion con la tasa de interés sombra de referencia, sin por ello dar una auto-
nomia total que perjudique la necesaria regulacion de los precios relativos.

De esta forma, las pautas de inflacion via el tipo de cambio, pueden ser
manedadas desde la autoridad publica, impidiendo las aleatoriedades de las
corridas contra la moneda nacional, propias a los sindromes inflacionarios
en momentos de crisis. _ _ o ,

La base monetaria es entonces flexible, y no inamovible, ajustandose mas
al movimiento del capital productivo que al de la volatilioad de la liquidez
de rasgo especulativo. Esto sin perder I3 sensibilidad del mercado financiero
frente a comportamientos de la inversion de mediano y largo plazo,

La fijacion de la base monetaria ampliada, con una masa de dinero de
reproduccion local tiene que ser uno de los objetivos de las pautas de plani-
ficacion del mercado de capitales. _

La politica monetaria administrada tiene entonces que tener un anclaje de
corto plazo, es decir, no tiene pauta anual, al mismo tiempo que el corri-
miento tiene que respetar las previsiones a futuro de rango superior al alo.
Es decir, que para el tipo de cambio y para la tasa de interés de referencia la
unidad de tiempo es menor a 1 _

El limite esta dado por el volumen de transacciones y la demanda de
moneda y crédito del out put productivo para una realizacion cercana al afo.
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El dificil manejo de la dimension de la masa monetaria en la crisis, genera
una sensibilidad muy importante del mercado comercial y de la presion fis-
cal, ya que las temporalidades de los mismos no son de tan corto plazo.

Prever la suficiente liquidez monetaria y financiera sin que eso provoque
una modificacion abrupta de los precios relativos, es entonces la premisa de
la pauta administrada de la politica monetaria. Esto sin caer en una sobrede-
termmacion de la inversion productiva.

Economia cerrada por proteccionismo y analisis dinamico de la
inestabilidad controlada

En los momentos de crisis las economias tienden a cerrarse con pautas de
proteccionismo muy rigidas, para proteger a su industria nacional. En el
corto_plazo esto genera efectos positivos para_ disminuir los niveles de des-
truccion del equipo de capital, y de las potencialidades productivas.

Esto produce inestabilidades muy importantes en los mercacos a futuro,
asimetrias, imperfecciones, y generalmente un aumento de las malas praxis,
0 gractlcas desleales en la competencia imperfecta. _

in embargo, dicho proteccionismo es necesario considerarlo, ya que en
los hechos facticos es o que se desarrolla y conduce las formas de inversion
y comercializacion.

El objetivo de la planificacion tiene entonces que contemplar este com-
portamiento buscando reFuIar |a inestabilidad del mercado. Este efecto lo
denominamos de inestabilidad controlada, que es aqluella en donde la regu-
lacion de la inversion se acompafia por el control de los efectos que la misma
producira. Es decir, espera un rendimiento acorde con la demanda potencial
Insatisfecha, al mismo tiempo que existe una inestabilidad permanente en
los diversos mercados. o .

Esta sensibilidad inserta en el modelo de planificacion Pe_rmlte un acer-
camiento mayor de la prevision del comportamiento de la inversion ¥ el
efecto esperado, permitiendo incluso a posteriori la medicion de impacto de
la gestion del presupuesto publico.

Parametros del modelo_
0= producto nacional

El producto depende linealmente de las magnitudes de la inversion en
momentos anteriores del tiempo en el intervalo comprendido entre ty (t-1).
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Problema de relaciones mtertemporales.

0 (t)= funcion entre 0y 1 de f(m) forma de la dependencia en el tiempo
del producto de la inversion para reproduccion del capital.

1ﬁt-m): inversion en cualquier momento de tiempo (). Por su parte i ()
son los cambios del producto que no son los directos como respuesta a las
variaciones de la inversion para reproduccion, incorpora la incertidumbre y
la aleatoriedad politica,

K= termino_ constante (caso argentino valorizacion de los 2 sindromes
permaneKr)nes, inflacion y fuga de capitales mediante parametros que influ-
yen en

| tiene coeficientes que dependen de g; prog_reso.tépnico,(obsole§cencia,
mantenimiento, capacidad utilizada en una media historica inter- ciclica,
nueva inversion).

O (t)= (Integral entre 0y 1) f(m) I(t-m)dm + k + i ()

En el crecimiento de las ramas mas dinamicas el progreso técnico depende
de la modificacion de la productividad y de la forma de gestion de la fuerza
de trabajo en el proceso de produccion inmediato. _

La eleccion de técnicas fisicamente es resultado de estas dos variables, la
forma financiera-contable se relaciona con el nivel del recurso escaso, y el
precio de intercambio entre precio de produccion (costo del inputy y Sumar-
gen de beneficio. _ 3

Margen de beneficio que tiene que contemplar el grado de concentracion
en la posibilidad de precio de monopolio, la relacion con el precio del pro-
ducto importado, protegido por un arancel o derecho a la importacion, lo
que lo coloca como ¢l Ipremo internacional, viceversa el precio de produc-
cion se acerca al precio focal con una subvencion o derecho a la exportacion
que adecua el precio internacional al objetivo del plan. _

Estas aplicaciones de proteccionismo fiscal son visualizadas como precios
“sombra”de proteccion eintercambio.Paraacercar el precio de produccion aun
precio de mercado administrado desde una planificacion de economia mixta.
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Variables de regulacion para laformulacién, evaluacion, seguimiento,
control y medicion de impacto del plan de inversiones

4 Producto bruto interno.Y 5

b) Latasa de desempleo, considerando u= P (poblacion en edad produc-
tiva) / T (mano de obra ocupada en la produccion) _

¢) La tasa de ocupacion del equipo de capital instalado. Q= C (capital

como activo fisico a valor de mercado presente) - 0=uso activo de la

magquinaria por productividad medida como el output @ precios de mer-

cado en cada trimestre, _

d) Latasa de ahorro anual prevista para periodos de 18 meses. S

El valor presunto de las exportaciones a 18 meses. E 3

fj Elcrecimiento de la productividad del trabajo a tres afos, en funcion de
una rotacion del capital avanzado anual. I__g _ .

0) Cantidad de inversion productiva de liquidez internacional. D

Tres Iim ites del grado de libertad

o Limite del capital

o VIO (Lpd) [ lops
glenDd? \Pf productividad media de la inversion (P).

5 YIY=p(s+d)

o Limite del trabajo
Y 1= NO(I+h)(l-u) / aSI-o) _ ) _
Siendo NO la cantidad de mano de obra media ocupada en afo de creci-
miento vegetativo, o 5 .
Siendo h= su tasa de crecimiento y a= la relacion trabajo con el producto
del afio de referencia, (). . o
Y siendo o= la relacion con el uso del equipo de capital instalado.
Siendo U = tasa de desempleo.

* Limite de la balanza de pa%os.
YI= (L-d) / dpor (EI + DI

Siendo d la relacion entre importaciones y producto nacional bruto.
_Objebtllvo actual maximo ahorro local para tener excedente fiscal y solven-
Cla publica. . : - :

Inversion publica y privada para salir del crecimiento vegetativo y de la
recesion.
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Escasa inversion directa privada en el corto plazo.

Excedente de balanza comercial. o

Presencia de la inversion directa orientada por el mercado financiero, en
el mediano E?/ largo plazo, facilitada Por los organismos multilaterales de cré-
dito (FMI Banco Mundial, BID) y/o por paises interesados en aumentar el
volumen del comercio con Argentina (swaps, préstamos, de Brasil, China,
Estados Unidos.).
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Seccion iv

Enfoque regional
América Latina ante la crisis
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Procesos democraticos en América Latina
desde los anos 80 del siglo X X a la actualidad

Problemas de gobernanzay representatividad politica
en América Latina

*  Primer Periodo.

Legitimacion de la democracia como fenomeno social -
El primer significado del retorno a la mstitucionalidad democratica fue el
lento retorno de las formas de acceso a las libertades individuales y de expre-
sion abierta de las reivindicaciones sociales. N

Los elementos simbolicos parecian mtac_tos,_}/_a (ue resultaba suficiente con
el desarrollo de procesos electorales para justificar la apertura parlamentaria
y la recomposicion de partidos politicos con formas Iegiales.~

Estos desarrollos, que se extendieron desde finales de los afios 70 y durante
los 80, tuvieron alternativas diversas acordes con los acontecimientos de cada
proceso nacional. . _
Las dictaduras que se generalizaron desde los 60, caso de Brasil y Argen-
tina, se propagaron en los 70 con Chile, Bolivia y Uruguay. Manteniendo
siempre la existente en Paraguay desde los 50. La agudizacion de los procesos
represivos como el llamado Plan Condor, de traslado de informacion repre-
sivay de secuestro y desaparicion de personas, fue el momento culminante
de las formas dictatoriales de esta etapa, acompaiiadas por la extension del
liberalismo econdmico y las apropiaciones patrimoniales de los bienes de los
perseguidos_politicos. o _

Los cambios estructurales fueron ?rofundos en la subjetividad del sujeto
colectivo, El terror s hizo came en los vinculos mterpersonales. La censura
y la prohibicion explicita de los medios de comunicacion, de los contenidos
Culturales y de ensefianza, al igual que de los espacios de debate y reflexion
fueron una constante en los diversos paises de la América Latina.

En el Cono Sur la salida democrética tuvo su impronta por la derrota del
proyecto dictatorial debida a dos componentes trascendentes:
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8) Las formas de corrupcion institucional propias al terrorismo de Estado,
con la destruccion proveniente de la violacion de los derechos humanos mas
elementales como los casos de apropiacion de bebes o la desaparicion de
personas, sumado a la generalizacion de la tortura de la Permar_]e.n.te anula-
cion de las garantias individuales terminaron degradado las posibilidades de
continuidad de la gobernabilidad dictatorial. _

Esto Ilevo un correlato de disputa por el botin Frovenlente.del uso de los
fondos publicos, de los recursos provenientes del endeudamiento interna-
cional y junto a esto la apropiacion de patrimonios individuales de perse-
guidos politicos.

? Por los resultados de la derrota en Ia_?_uerra de las Islas Malvinas, que pro-
ujo el desmerecimiento total de los militares en el conjunto de la sociedad
civil, incluso en sus partidarios de extrema derecha, tanto en el caso argentino
como en el conjunto del Cono Sur, con la excepcion de Chile con Pmochet.

Esta derrota militar en Malvinas facilito el proceso democratico por el
absurdo en el sentido de generar un cuestionamiento en el conjunto de la
masa popular, con secuelas en la conciencia social, asi como traumas en el
inconsciente colectivo de la sociedad civil. _

La via electoral demostro la necesidad de legitimar un paradigma demo-
cratico, con acceso a los derechos individuales y un gobierno responsable de
reavivar las instituciones y retomar el papel de la civilidad en la conduccion
de las representaciones del conjunto de la poblacion, el uso de los medios de
comunicacion y de la conformacion de partidos politicos y formas asociati-
vas propias a la democracia. y o

‘Esto permitio una llamada “primavera” politica que motivo una expre-
sion libre del deseo de cambio del discurso y de eliminacion de la censura
en la educacion, en la comunicacion social y en las practicas cotidianas en
Ifas r_?lla(:lones vinculares tanto en los ambitos laborales como asociativos y
amiliares.
_ El terror y el panico dejaron de ser herramienta de sumision del con-
junto social y la cultura tuvo mayores grados de libertad de expresion de su
“malestar” social en relacion a las formas econdmicas, a la reduccion de la
creacion fY de la iniciativa social.

El conflicto por la distribucion del |n?reso y por el uso del poder demo-
cratico, tuvo sus limites restrictivos en lo externo, el comercio y la deuda
bloguearon lentamente la primavera politica, desencadenando una disputa
sindical y de politicas locales por demorar la insercion de la democracia en
la vida cotidiana.
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El retorno de las formas institucionales, no significo al mismo tiempo y
con la misma rapidez una densidad en las formas de la vida cotidiana de
democracia. La cristalizacion de las libertades politicas con la apertura de las
restricciones economicas, no pudo hacerse, y en la mayoria de las ocasiones
se termind en mutaciones retoricas, que llevaron lentamente a la deslegiti-
macian del conflicto social en un problema de salarios y precios, en fin, la
crisis hipermflacionaria de 1989, . o

Esta realidad Argentina se vivio en los afios 80, teniendo diversidad con los
[)Jasos hacia la democracia en otros procesos latinoamericanos como los de

rugiuay, Brasil, Perd, y otros paises que tuvieron una mayor dilacion tem-
P_ora .Y manteniendo resabios constitucionales de un autoritarismo restric-
Ivo de las representaciones politicas surgidas del voto popular.

Comportamientos individuales yfenc’)mgno de masas ) ]
Las Rersonas vivieron el primer afo de la democracia en Argentina con
muchag expresiones de creatividad, propias de unas necesidades insatisfechas
de caracter volitivo, de percercmnes y forclusiones, en algunas situaciones
nunca cristalizaron, pero en la mayoria de los casos permitieron al sujeto
so?;tql de resigmficar su papel de protagonista y participe de las condiciones
oliticas.
: Los instrumentos econdmicos del liberalismo se mantuvieron, salvo en un
cortisimo interregno del Ministro de Economia Bernardo Grmspun, que
intento modificar ciertas premisas de sujecion a la restriccion internacional
en el comercio y las finanzas, siendo removido bruscamente, sin dejar trazas
de modificacion en la concentracion de capitales individuales m en las for-
mas de apropiacion del excedente. , _
Tampoco se lograron avances significativos en la busqueda de democrati-
zar las organizaciones sindicales, quedando las mismas con las formas corpo-
rativas existentes tradicionalmente. _
La sumision al sistema bancario y financiero se mantuvo e incluso se
g%roefe%%zmostrando una fortaleza que prosiguid hasta la gran debacle de
Finalmente, y quizas la mayor frustracion de los deseos de instaurar una
transformacion en la vida cotidiana, fue la finalizacion de la blsqueda de
verdad y justicia en la tematica de los derechos humanos con la aprobacion
de las leyes de obediencia debida y de punto final, que dejaban sin capaci-
dad de resiliencia al Problema de los desaparecidos en forma forzada y del no
reconocimiento de los delitos cometidos.
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 La frustracion y el descompromiso se hicieron “carne” en la piel de los
individuos en relacion a la participacion politica, y la juventud comenzo a
aceptar formulas que desconocian el dptimo deseado en la conclusion de un
Ilderaz?_o inclusivo, para aceptar un “segundo mejor” como Optimo a buscar
para salir de la crisis. _ -

Las masas poFuIares pasaron a incorporar las reivindicaciones a formas de
expresion que les volvieron a dar poder de expresion y visibilidad en la dis-
puta por el poder, con las huelgas y paros sindicales, con las manifestaciones
masivas por los derechos humanos'y sociales en las calles, y por la masividad
de participacion en los momentos electorales. _ o

Lentamente durante los afios 80, si cristalizo en la masa la irreversibilidad
del proceso democratico y de continuo acceso al derecho y alajusticia.

Memoria activa y Forclusién histérica

La continuidad de las reivindicaciones de Madres y Abuelas de Plaza de
Mayo, y la necesidad de exgresmn de masas en relacion a las transqresmnes
flagrantes de los derechos humanos, produjo unas trazas imborrahles en la
memoria historica de la sociedad argentina. o
 Estas transgresiones a las instituciones que hicieron los procesos civico-mi-
litares en las dictaduras fueron causa de sindromes que producen en las masas
reacciones diversas que todavia se mantienen, a pesar del periodo transcu-
rrido en democracia. _ _ -

El terror d Folpe militar y financiero, mantienen a flor de piel la sensibili-
dad de la poblacion y las respuestas de masas son inmediatas.

Como ejemplo en el caso argentino fue el discurso de finales de 2001 del
Presidente De la RUa instaurando el Estado de Sitio, que al terminar esta
frase se produjo una manifestacion espontanea del conjunto de la Poblacmn
de la Ciudad de Buenos Aires y alrededores, que salieron a la calle a sacar
como sea al Presidente, que tuvo que huir en helicptero desde el techo de
la Casa de Gobierno en forma abrupta después de presentar su dimision.

Sin embargo, este sindrome contra el golpe de Estado, no siempre se acom-
paiia de la ruptura del silencio, de las cosas g_ue_ no se hablan, en lo social
del conjunto de la clase dirigente y en los individuos traumatizados por los
sucesos vividos en la dictadura. _

Lentamente y recién en los Gltimos afios s va corriendo el velo de los
temas que no se hablan o de las memorias que no_se expresan a viva voz..

La forclusion surge de laintencian de terminar sin recordar el proceso dic-
tatorial, en muchos casos la imposibilidad del lenguaje de ayudar a revivir el
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horror, de negar en la conciencia lo pasado, que reaparece permanentemente
en el inconsciente colectivo. _ N

El paso a una memoria activa es una necesidad para poder efectivizar un
comienzo de Ia resiliencia colectiva y poder avanzar en la cristalizacion de
formas democraticas reales. o 3

Los avances mas significativos en el campo de limitar la forclusion y
avanzar en dejar conscientes los traumas mas evidentes de la historiografia
reciente han permitido tanto en la individuacion de los sujetos como en la
ﬁomprenswn de la realidad fueron los relativos a la vigencia de los Derechos

umanos.

En esta tematica tanto los provenientes de: - la desaparicion fisica de per-
sonas,- la trata de las identidades de nifios, -la desaparicion de patrimonios

-¢l tratamiento hacia los combatientes de la guerra del Atlantico Sur (Islas

alvinas y otras, asi como ¢l tema del Crucero Gral. Belgrano), han sido
parte de la problematica de resiliencia y de paliativos a la busqueda de una
mtersubjetividad entre sujetos victimas y sujetos participes, activos y pasivos.

La responsabilidad de la sociedad civil y la institucionalidad

. Desde los inicios del proceso democratico nos encontramos_con una
introspeccion del sujeto colectivo sobre la responsabilidad en la historia del
relato de los acontecimientos y formas de respuesta individual y grupal ante
cada circunstancia. 5 _

Esta conciencia conflictiva y culposa, o de negacion g deslinde de respon-
sabilidad, en una porcion importante de la poblacion, fue siendo lentamente
asumida g el reconocimiento y la denegacion pasaron en el transcurso de
tres décadas a transformar los rasgos de la verdad historica reconocida como
tal y volcar el colectivo magmarlo a un aporte real ala memoria vigente.

La irreversibilidad de los derechos humanos como parte de la legislacion
de los diversos paises de América Latina queda como premisa del funciona-
miento juridico institucional. _ ,

‘Eso permitio el cambio estructural en varios de los paises con la acepta-
cion de lo H_Jrlo_rltarlo de estos derechos, al mismo tiempo que dio el sustrato
a las modificaciones constitucionales de las reformas que tienen como base
la premisa del “Nunca Mas”.

Las instituciones de la democracia pasan a ser entonces, la forma gnoseolo-
gica de expresion del desarrollo y del funcionamiento de la V|g|enC|_a de una
nueva forma de vinculacion con el medio, y el autoritarismo y las dictaduras
quedan bamdos de posibilidad de instalarse por largos periodos.
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La mstitucionalidad es la primera fase que se necesito para darle densidad
a la sociedad civil quedando més lentamente en el tiempo la insercion de
la vigencia de los derechos humanos en los comportamientos individuales,

“Recién en la primera década del siglo X X1 se produjo un avance signi-
ficativo en los temas de género, de inclusion de los marginados y vulnera-
bles sociales, del reconacimiento de la dlscai)au_dad_ en las relaciones labora-
les y en la utilizacion del espacio social, de la dignificacion del papel de los
pueblos originarios y de su participacion en la toma de actitudes junto a los
demas segmentos de la sociedad. _ _

“Todavia las diferencias de actitud en el tratamiento de los ingresos y bene-
ficios, en la forma de determinacion del salario y en la participacion en los
conflictos sociales posee rasgos diferenciales respecto a las mismas tematicas
en las democracias con mayor vigencia institucional historica y actual.

El tema de la responsabilidad dio paso en todo este proceso al surgimiento
de formas para institucionales como ser la de las organizaciones no guberna-
mentales dedicadas a temas de solidaridad, medio ambiente y recursos natu-
rales, sostén de demandas de defensa del acceso a los derechos (del consumi-
dor, del usuario, de representacion popular). S

Existen aln necesidades insatisfechas en relacion a las respuestas institucio-
nales que necesita el momento actual, demandas provenientes de la globali-
zacion'y del necesario impacto del cambio tecnologico Y de |a adaptacion de
la reproduccion capitalista a las condiciones locales y alas diferencias antro-
polagico culturales de cada sector social.

‘Una_continuidad institucional de Iar%o plazo va a permitir aumentar la
w?_en_may extension del acceso al derecho para el conjunto de la poblacion,
y limitarintentando terminar con actitudes y formas de relacion discrimi-
natoria y tendiente al desconocimiento o destruccion del otro, del diverso o
del que no Farece corresponder en sumanera de vivir con las pautas conser-
vadoras de los periodos autoritarios. _ o

La educacion y la incorporacion de la alteridad en la mtersubjetividad
consciente pueden recrear y aggiornar en forma dinamica y continua la ms-
titucionalidad de la democracia social.

*  Segundo Periodo

Liberalismo econoémico y_gobernabUidad “posible™ )
A partir de la instalacion como un proceso de Iarﬁo_ plazo de la democracia
representativa se uso un modelo economico y politico que mantuvo el for-
mato del liberalismo en América Latina.
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Salvo excepciones de corta duracion, no se vivieron transformaciones
estructurales en las politicas economicas. Recién en el nuevo milenio s
ProdUJeron medidas de cambio significativas en las democracias naciona-
es y populares, con diversidad de grados de impacto asi como de vigencia
estructural, o _ o

El liberalismo se caracteriz0 por ser necesario a los procesos dictatoriales,
hasta gue dichos procesos derivaron en una debacle corporativa deslegitima-
dora de las mstltumones_z_de la moralidad minima para la confiabilidad de
los Qontratosy de la posibilidad de ganancias para gran parte de las fraccio-
nes individuales de capital. _ N .

La democracia paso a ser validada por la sociedad CI_VI|,.Y a partir de la
misma la economia politica liberal incorporo las formas institucionales en su
busqueda de una reproduccion “salvaje” del capital y de una nueva vigencia
de la supremacia financiera, N

Los grandes grupos econémicos pasaron abuscar pautas democraticas para
poder competir en los mercados locales, y sequir con la adquisicion de pro-
piedades, materias primas y activos productivos y financieros.

_El liberalismo adquirié también una relacion privilegiada con el centro
financiero internacional, tomando como eje la deuda externa y las condicio-
nalidades de las Instituciones Financieras multilaterales de crédito.

El nicleo duro de las decisiones de POHIIC& economica lo constituyo la
adscripcion casi generalizada a las pautas y normativas del “Consenso de
Washington”,y de las propuestas que surgen de las reuniones, primero del
Club de Romayy Iue%o de los encuentros en Davos.

El Estado_interventor dejo su lugar y primacia, quedando fragmentado
y empequefiecido, vis-a-vis las adscripciones a los programas de “fortale-
cimiento” institucional del Banco Mundial, del Banco Interamericano de
Desarrollo, y a la aplicacion de las cartas de intencion de los programas de
gobierno al Fondo Monetario Internacional, _

El endeudamiento llevo entonces, a crisis sistémicas en la reproduccion del
capital, especialmente a partir de las modificaciones abruptas de los tipos de
cambio y de los niveles de precios relativos. Los procesos de devaluacion con
alta inflacion fueron los arietes de las reformas del Estado y de las privatiza-
ciones empresariales. o _ _

Incluso se desvalorizo el funcionamiento de las burocracias de los organis-
mos, reemplazando la gestion con cuadros contratados ad-hoc como con-
sultores de los programas de los organismos multilaterales de financiamiento.
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Este Ultimo mecanismo de reemplazar la memoria historica del funciona-
miento creado para la administracion y gestion institucional, redujo la capa-
cidad de los empleados publicos, les quito pertenenmaxladscrlpmon al lugar
y Ia tares, y produjo un vaciamiento de cuadros de gestion. o

El Estado lentamente quedd reducido ){ debilitado frente a la asistencia de
los grupos de gestion privada, y el papel de “stral%ht jacket” o chaleco de
fuerza de la deuda externa se extendio en su doble funcion, de imposibilitar
el movimiento y de g_unar grados de autonomia. _ _

Este Estado dependiente de las indicaciones y normativas de los organis-
mos multilaterales de crédito, llevo a (i_ue la responsabilidad Epoh’tlca de cada
Nacion, fuera adscripta a la funcionalidad economica. El Estado Nacional
perdio significancia y se sometio al capital financiero internacional y sus
subsidiarias nacionales. _ o o N

Lo productivo de cada espacio economico perdio vigencia. Los servicios
financieros pasaron a dominar el movimiento de capital, acompaiiados por la
fuga de capitales hacia los centros financieros y un vaciamiento de los proce-
s0s de industrializacion con desarrollos auténomos.

Los ?oblernos pasaron a nombrar, primero en los ministerios de econo-
mia y los Bancos Centrales, y luego en las dependencias gubernamentales
estratégicas a personas vinculadas directamente con los organismos interna-
cionales de crédito. _ N o

Esta forma de sumision reemplazo las dictaduras militares, permitio mejo-
rar el nivel de respuesta a las necesidades del mercado y dio lugar a una
gobernabilidad posible. Se mantenia la mstitucionalidad democratica con
una hipocresia social totalitaria. .

_El*Imperio™en el sentido del ejercicio del poder supranacional, no nece-
Sitd mas un papel de intervencion militar, y las cafioneras o los marines fue-
ron reemplazados por los banqueros cuyos mandatos se ejercian aplicando
las normativas de los refinanciamientos de los préstamos provenientes de la
deuda externa. 3 N _ _

Esta gobernabilidad se extendio en America Latina, manteniendo hasta
nuestros dias su influjo de seduccion sobre las élites y clases dominantes.
Como sus movimientos provocaron dificultades para estructurar partidos de
poder se contentaron en perforar los partidos tradicionales.

En tanto pudieron instalarse en el imaginario social, avanzaron para pro-
vocar periodos de estabilidades relativas con propagacion de masas, como s
el caso de Chile o de Colombia sin, por tanto, disminuir las secuelas de su
forma de gobernabilidad.
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Exclusiones y miseria, desempleo y falta de acceso al derecho, y reduc-
ciones permanentes de las condiciones laborales, se instalaron como rasgos
Berm,anente_s del liberalismo, junto a una desigualdad creciente en la distri-

ucion del ingreso, y el excedente concentrado bajo la apropiacion de un
nimero limitado de sectores de clase. _ _

La evolucion de la norma de consumo con pautas internacionales, se pro-
pago en la sociedad, pero el acceso a dicho consumo fue diferenciado y seg-
mentado por el poder adquisitivo. Una alta clase media y sectores de com-
portamiento aristocratico, s favorecieron con el liberalismo, produciendo
un boom similar a los de los paises desarrollados. _
~ Mientras esto ocurria el incremento de la tasa de explotacion agrego a la
intensidad salvaje de la extraccion absoluta de plusvalor, la mayor produc-
tividad en ciertas actividades de la segmentacion productiva, generando un
plusvalor relativo cercano a una teoria de renta diferencial en la formacion
de la ganancia media. N

Asi, desigualdad social se instalo en el largo plazo, basando la gobernabili-
dad en el mantenimiento asistencial de masas de excluidos junto a los des-
ocupados, y en sectores sociales en crecimiento con una ampliacion de su
noma de consumo y permitiendo la satisfaccion de un imaginario del con-
sumo de masas de un pais desarrollado. _ .

Esos segmentos sociales son la apoyatura de los gobiernos liberales locales,
y los que prefieren la discriminacion de clase a la inclusion social.

Reformas Econémicas y Formas de Internacionalizacion .

La primera pauta significativa del Consenso de Washington, fue la aplicacion
del proceso de privatizaciones. Esto modifico el desarrollo de las formas de
industrializacion previas a la década de los 70 del siglo pasado.

_Estas formas que quedaron obsoletas, eran las del desarrollismo, con subs-
titucion de importaciones y creacion de plazas de consumo en América
Latina acordes con las pautas del fordismo en los EE.UU. de los20.
_El Estado dejo de subsidiar una burguesia nacional, quitdndole la posibi-
lidad de subsistir frente al mglreso de productos e inversiones internaciona-
les. dLa empresa multinacional se apropio de las privatizadas y concentro la
proauccion. . L :

La expansion de las “nuevas” mercancias squ,m las pautas del ciclo del pro-
ducto. El capital multinacional, primero instalo su sucursal local fpara expor-
tar su produccion del centro ala periferia, luego creo una manufactura local
para usar las matrices obsoletas en el centro y se apropio de los segmentos
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de consumo nacionales, para luego usar la empresa manufacturera instalada
como plataforma para una mternacionalizacion del comercio. 5

Esto permitio a |a empresa multinacional deslocalizar la produccion por
forma de explotacion, aprovechando los diferenciales de salarios, las posibi-
lidades de explotacion salvaje, las migraciones internacionales, y los cambios
tecnologicos que se aceleraron en la decada del 90 del siglo pasado.

Esta nueva manera de ver la sustitucion de importaciones y el comercio,
necesitaba de la implementacion de otra de las premisas del Consenso de
Washington que era la del libre comercio. B o

El liberalismo econgmico en los J)rocesos democraticos asumio el dis-
curso del libre comercio y permitio de esa manera la destruccion de muchas
emlo_resas locales que no pudieron competir con los precios de mercancias
realizadas bajo normas de explotacion sa!va#es.

La compefitividad de los procesos dejo de ser solamente un resultado de
la productividad y de la gestion del proceso de produccion inmediato, para
incorporar el diferencial proveniente de las condiciones de produccion en
sentido amplio. Salud, samtarismo, alimentacion, transporte y |O(1IS'[IC@, con-
diciones de educacion J cultura, son Productos necesarios para los diferen-
ciales de competitividad, aI_|?_uaI que la maquinaria y la mejora tecnologica.

Estos procesos de industrializacion se segmentaron en nicleos duros com-
puestos por las industrias y ramas de produccion con coherencia y articula-
cion industrial y financiera y nichos de exportacion,junto alas manufacturas
atadas a los espacios locales'y regionales, generalmente necesitadas de sostén
crediticio para su continuidad. _ _

La mternacionalizacion de las formas productivas fue y es para las indus-
trias de los ncleos duros una expansion necesaria para SUpervivir, provo-
cando_asociaciones, fusiones y ahsorciones con capitales internacionales.

El liberalismo produjo entonces, la modificacion de la estructura indus-
trial y de servicios, permitiendo o facilitando la expansion de capitales vola-
tiles, de medios de comunicacion y de servicios bancarios y de consultorias.

Al mismo tiempo relocalizo la produccion y facilito la vigencia de pau-

tas de entrada y salida de capitales, generando una volatilidad similar a la del
sistema financiero internacional. La vigencia de esta forma de adscripcion
al mercado se instal, de tal forma que aln hoy se manifiesta como el poder
economico més significativo en la region.
La Fau_ta monetaria_prima en el liberalismo, llevando a un permanente
sometimiento de los tipos de cambio dy de las tasas de interés a la busqueda
de inversiones. Tanto en los periodos de cambio fijo como en los de cambio
flexible la prioridad es la atraccion de capitales financieros,
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Esta pauta del liberalismo de los afios 90 y actual gener6 una modifica-
cion estructural de la matriz productiva en la region. Quedando la necesidad
productiva en segundo lugar, salvo en aquellas producciones extractivas de
minerales o de recursos naturales significativos para la norma de consumo
internacional, que son la base de la obtencion de ingresos gemimos prove-
nientes del comercio internacional. _

Esto permite la continuacion de la industrializacion sustitutiva, la amplia-
cion de las producciones nacionales y dio pie alos sustentos econémicos de
los procesos anti-liberales, o cuestionadores del neoliberalismo de finales de
los afios 2000 a la actualidad.

Poderformal y poder real. Hipocresia totalitaria y discurso semantico
de seduccion . ) . , .
Durante la década de los afios 90 el neoliberalismo se instald en América
Latina, con excepcion de Cuba. La region comproho la penetracion de la
ideologia ya que se expandio no solo en las clases media y alta, sino que llego
en algunos paises a tocar la clase baja. 5
~La idea del Estado corrupto y sobredimensionado, carente de gestion y
limitante de la inversion, crecio junto con las privatizaciones, La mentalidad
de obtener rapidamente recursos y el arribismo en la obtencion del recono-
cimiento personal, fue mas importante que las situaciones solidarias inter-
personales 0 grupales. 5 ) , .
_El'individualismo y la ostentacion, acomf;anaron ala farandulag el exi-
tismo en las imagenes mediaticas y en la politica. Las masas fueron bombar-
deadas por medios de comunicacion fundamentalistas de las ideas liberales,
a gual que las formas culturales ){ la educacion. ,
mundo unilateral y el fin de la historia con la caida del Muro de Berlin
marcaron la memoria y la traza de esos momentos en la conciencia de clase.
El JJoder en la democracia se formaliza con la estructura de representativi-
dad, pero dicha forma quedo vaciada de contenido revolucionario o de idea-
les transformadoras. El escepticismo y la anomia dominaron los impulsos de
cambio real. Las mutaciones y las representaciones sin otra perspectiva que el
triunfo econdmico, marcaron'las generacionesjuveniles y log partidos politicos.
El poder real quedd en manos de los grupos economicos concentrados
por la centralizacion de los capitales, el Estado quedo sometido a las fraccio-
nes individuales de capital, internacionalizadas en su accionar y dependien-
tes de una reproduccion globalizada en su espacio de intervencion y en la
gestion de sus activos.
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La hipocresia social se expandio como forma de representacion del dis-
curso. La utilizacion de simbolos de poder se despojo de misticas nacionales,
para asumir una semiologia propia de las clases dominantes. o

La seduccion por el consumo suntuoso o la especulacion en sus distintas
variantes, politicas, economicas, intelectuales y en los vinculos intersubjeti-
vos se utilizo permanentemente. o ,

Esta seduccion impidio un discurso de verdad, la historia se lleno de
momentos de los que no se hablaba, como el periodo de los exterminios y
atrocidades de las dictaduras. La realidad del momento se hizo fitil y se refa-
tivizo con el engaiio y la mentira. , 5

Una negacion sobre cada negacion, llevo al uso de formas de accion pre-
sentadas como pragmaticas pero conducentes al sometimiento y a inaccion
de la voluntad. La enajenacion de la voluntad hizo construir lideres y con-
ducciones politicas cuya frlvolldad_Bermltla |a implementacion de las medi-
das economicas de la ortodoxia lineral, y el engrasamiento de las deudas
externas J del poder financiero especulativo. o
~ Esa seduccion liberal llevo ala idea ahsoluta de la regulacion via la mano
invisible del mercado y la libertad individual, que se transformé en la logica
totalitaria de la Unica verdad. o . .

Esta actitud del poder real de la época deja suimpronta mundial, muy diff-
cil de revertir, ya que el momento queda en un no lugar de espera, vacio
de contenido real, e instala lo efimero del acontecimiento como forma de
incorporacion de los sucesos historicos en el relato y en la conciencia de
individuos y clases sociales.

¢ Populismo de masas y desarrollismo econdmico. .

A finales del siglo XX se comenzo a expandir una actitud de rechazo d
neo-liberalismo, con rasgos de retorno a paradigmas que parecian extingui-
dos en la década de los /0. , _ o

Se hizo presente la utilizacion de categorias de discurso de los movimien-
tos nacionales, insurreccionales, de reconocimiento de formas marxistas de
interpretacion de la historia y de la sociedad. _ .

Esto se acompafio por una disputa en el poder con partidos y movimien-
tos que dejaron de utilizar metodologias propias de la guerra en formas mili-
tares, para pasar a usar el voto democratico como forma de disputa,

Al comenzar a alcanzar el acceso a gohiernos nacionales, subnacionales, y
locales, se tuvieron que confrontar esos movimientos con la gestion y admi-
nistracion, la formacion de cuadros para la gobernabilidad, y la bisqueda de
alianzas para dar sustentabilidad al poder.
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Esto produjo un discurso popular nacionalista en la mistica necesaria para
sustentar el contenido ideologico y desarrollista en los conceptos economi-
cos. Cada realidad nacional fue reconociendo sus diversidades, sus minorias
excluidas, y sus carencias historicas. La necesidad de mejorar la distribucion
del ingreso, de resolver las demandas insatisfechas y de dar acceso al derecho
de la sequridad alimentaria, ala educacion, a disminuir la mortalidad infantil,
y al cimulo de problemas sociales de nuestra America Latina.

Procesos populares fueron los que cambiaron Centro América,Venezuela,
Ecuador, Brasil, Uruguay, Bolivia, Chile y Argentina. Todavia queda pen-
diente ver la evolucion en México, Colombia, Per( y Paraguay, las Guaya-
nasy el Caribe. o _ O

Las masas asumieron las modificaciones, cuya profundidad todavia s dificil
de dimensionar. La conciencia de clase en muchas situaciones no se trans-
formd como para cristalizar y poder transformar en irreversibles los logros
alcanzados. _ _

Los cambios materiales en los sectores carenciados y mas vulnerables son
mur trascendentes, pero no en todos los paises se tiene conciencia en la masa
de los avances subjetivos, de los procesos de insercion en la reivindicacion
en cuanto a sujetos, a dignidad como expresion de la cultura del reconoci-
miento del ser social. _ o .

Mucha poblacion pudo salir de la miseria hacia una pobreza digna. En
algunos casos hasta un acceso a la clase media y a incorporarse a lugares
sociales antes prohibidos. _ _ B

Sin embar,?o, esto necesita de una politica de formacion de dirigentes, de
cuadros politico-tecnicos que le otorguen a la sociedad una nueva metodo-
logia del uso del poder. _

odavia el Estado esta carente de una gestion transparente, que no emplee
la corrupcion para reproducir las estrategias politicas de acceso a los puestos
de trabajo. También de permitir la eficacia en la gestion institucional para
impedir que se mal utilicen los recursos y se facilite la administracion.
En lo social, los cambios generados por este populismo nacional son sig-
nificativos, amplias masas sociales fueron sacadas de la pobreza extrema, y 10s
niveles de educacion subieron reduciendo significativamente analfabetismo
en America Latina. _ o 3

Sigue sin resolverse Ia se?urldad humana, la posibilidad de movilidad
social, el reconocimiento_de los derechos humanos en forma igualitaria, las
mequidades en la obtencion de recursos.
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‘La desigualdad en la escala social en varias situaciones se acentda, en espe-

cial en cuanto a la distribucion del ingreso. La riqueza social se incremento
en la primera década del siglo. Pero queda sin resolver la interpretacion de
las masas en el sentido de conciencia de clase, de cristalizar un paradigma
m_cIuswo_gue supere el desarrollismo en lo economico y el populismo en €l
discurso ideologico.

Integracié,n regional xproteccionismoform al . . .

En este dltimo periodo, se desarrollaron formas de mtePramon re_?lonal para
generar mejoras en la acumulacion de excedente y a la vez, facilitar prote-
gerse frente a terceros paises en el mercado.

Desde los aflos 80 ael siglo XX se gestaba el Mercosur_ como mercado
protegido, que surgio en un acuerdo entre Argentina y Brasil, y luego incor-
poro en su creacion a Uruguay y Paraguay. Su desarrollo fue mstitucional-
mente debil, pero si creo una barrera arancelaria comun y una estrategia de
mercado de libre circulacion, o

Sin embargo, nunca termino_de llegar a un mercado comun integrado,
y mantuvo barreras de proteccion comercial al interior por circunstancias
derivadas de los cambios tecnologicos, de las modificaciones tributarias, de
los tipos de cambio, y finalmente por carencia de decisiones politicas que
pasen de lo formal a fo real. . . _
Al mlsmo_tl_empo, el avance de los modelos nacional-populistas permi-
tio que por iniciativa de los lideres regionales como Chavez, Kirchner, Lula,
Mujica, Morales, Correa y el acompanamiento de los demas, se avanzara en
|a formalizacion de la Unasur. Esto seria un mercado ampliado de América
R/le[ Sur con rasgos de poder expandirse a Centro América y el Caribe, hasta

Exico.
~La Unasur parecio tener mas vigencia por los proyectos que comenzo a
impulsar como el Banco del Sur, para modificar las politicas de inversion en
|a region. La posibilidad del disefio de formas alternativas al uso del dolar de
los Estados Unidos como moneda de pago. Los grandes proyectos de infraes-
tructura como un gasoducto desde Venezuela hasta Argentina.

La Unasur sin desaparecer, perdio relevancia en el momento actual por
la fperdlda de dos de sus lideres, Chavez y Kirchner, pero también por las
di |_culte}des economicas, que recentran las politicas en funcion del interés
nacional.
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En el momento actual se desdibujan las integraciones regionales por la
presencia de los BRICS, en donde Brasil representa los intereses de Amé-
rica del Sur. Pero eso no obsta para que el resto de los participes busquen
relaciones bilaterales, especialmente China y Rusia, dvidos de Intercambios
de bienes y servicios, al mismo tiempo de inversiones en recursos naturales
estratégicos como los energéticos y en minerales raros. ,

Alimentos también pasa a ser una necesidad mundial Pa_ra paises de gran
poblacion como China y la India, 0 con conflictos geopoliticos como Rusia,
por o que esto es otro de los rubros importantes. _

Siguen vigentes como opcion estratégica para consolidar los procesos
nacional-populistas, la insercion en una Unasur ampliada como parte aso-
ciada a los BRICS, y a futuro con vinculos con la Union Europea, y quizas
eNnAL%r}aAgobernablll ad mundial mas multilateral consolidar vinculos con el

El problema de la profundizacion del paradigma nacional-populista es la
necesidad de la continuidad politica y la controversia permanente con el
neo-liberalismo al interior de los propios procesos democraticos nacionales,
como en la de los paises que se someten de nuevo al liberalismo, como son
los de la Cuenca del Pacifico, Argentina y Brasil. _

Las formas de integracion tienen como sustentacion del discurso el desa-
rrollo y crecimiento comdn de la inversion y generar barreras comunes
frente a terceros en el comercio y en la volatilidad de los capitales liquidos.

El mayor desarrollo fue el alcanzado en el Mercosur. Sin embargo, la nece-
sidad de valorizacion en el proceso de acumulacion llevo a un proteccio-
nismo interno tanto comercial, como en desarrollos tecnoldgicos o procesos
de_control tributario. , o 5

Esto produjo asimetrias en el vinculo y redujo la integracion. Los procesos
mtrafirmas en algunas ramas de la industria y el comercio pasaron a tener
prioridad para la inversion coman. _ _
_ Hoy el Mercosur tiene debilidades en producir una mayor coherencia
interindustrial, financiera, y de politicas economicas, llevando la integracion
aun proteccionismo formal frente a terceros paises y dejando carente de sus-
tento trascendente la mstitucionalidad mayor de la mtelgrac.lon. ) ,

Esto es de mayor significacion en la Unasur en donde [a asimetria en el vin-
culo asociativo aumenta a medida que la crisis econdmica y social s acentia.
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Reconocimiento de la estructura social, mutaciones y recupero de la
identidad nacional . . ., .

El sqlo actual produjo_un colapso en las formas de dominacion social tra-
dicionales. La %Ioballzamon produjo un shock de realismo, al generar la cri-
als de %_008-20 9 en el centro del sistema, con una propagacion que no deja

e sentirse.

Una de los primeros sintomas fue el crecimiento del dinero ficticio con
una dimension que cubrio el movimiento financiero real con practicas des-
leales y competencias irracionales. S
“La dilapidacion de excedente por la quema de la burbuja inmobiliaria y
financiera, llevo a obligar al reconocimiento de la estructura real en la socie-
dad actual. Las secuelas de desocupacion, hambre y miseria, se sumaron alas
existentes por la historia antropologica cultural del sistema. o

Las desigualdades crecientes mostraron los puntos de la memoria activa
forcluidos en los procesos politicos. Excluidos y marginados sociales, pasaron
atener visibilidad y existir para sostener la democracia formal.

Las mutaciones economicas y culturales, acompafaron la necesidad_de
contener a las masas necesitadas que, al momento de mejorar su situacion,
comenzaron a reclamar mejoras mas significativas y accesos libres de discri-
minacion al conjunto de las posibilidades sociales.” o

Los pobres comenzaron a sentir el poder, y la dignidad y la justicia son
sus primeras necesidades insatisfechas que buscan ser resueltas con su propia
intervencion. La transformacion mas profunda en la sociedad es esta toma de
conciencia del protagonismo del suietq. Elindividuo social internalizo en su
conciencia que puede llevar las mutaciones producidas en el transcurrir del
siglo XX1 a trascender y cristalizar en una nueva forma de poder real.

n recupero de la identidad nacional se produce en los excluidos histori-
camente como son los participes de los pueblos originarios, los afroameri-
carlgfle, 0 la mixtura generalizada de culturas y razas que conforman nuestra
poblacion. : , .

La segmentacion de las clases sociales acentua estos rasgos y matices, pro-
duciendo entonces una necesidad de unificar identidades nacionales, espe-
cialmente en aquellas nacionalidades debiles o nunca asumidas.

En ese contexto el paradigma en construccion nacional-populista trata de
facilitar la identidad del conjunto, aunque la realidad lleva a la fragmentacion
y ala disolucion de muchas de esas naciones creadas con resabios coloniales
y nunca cristalizadas en la conciencia social. .

Hasta tanto no se incorpore a la conciencia de clase en forma organica
este recupero de las naciones en cuanto a identidad y protagonismo, la
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posibilidad de retrocesos y desvios hacia modelos pretéritos se mantiene,
de alli el dilema de si los procesos populistas son transformadores o simples
creadores de exPeqtatlvas, que pueden ser frustraciones en el largo plazo y
terminar en mutaciones del poder social.

Conflictii’idad, lucha de clases, excluidos y papel del Estado
interventor . ] . .
En la crisis actual en América Lating, la democracia se ve frente a la conflic-
tividad social que asume formas de diverso grado de violencia. Se reconoce
en el proceso de produccion inmediato al interior de la fabrica o empresa,
al iqual que en la calle, al exterior del lugar de trabajo, con interrupciones y
plguetes del transito y de la circulacion. _ o
sta_conflictividad social tiene como herramientas metodologilcas la pro-
testa civil que trasciende la segmentacion de clase. Excluidos de fa reproduc-
cion social, obreros y empleados, estudiantes, y sectores afectados por la crisis
de la clase media conviven en la protesta. S

En estos afios se incorporaron los organismos e instituciones de Defensa
de los Derechos Humanos, de reconacimiento de las capacidades especiales,
de los defensores de los derechos sociales y de lucha contra todas las formas
de discriminacion, al igual que por la sustentabilidad del medio ambiente y
por laecologia. _

Esta diversidad social se expresa en tanto excluidos, pero representa for-
mas mas claras de reivindicacion que las que la democracia formal tolera. La
hipocresia social totalitaria no puede controlar este proceso de representa-
cion semi-autonomo en la democracia. . _

Los medios de comunicacion facilitan la velocidad de las convocatorias y
la circulacion de la informacion de manera que el tiempo de conocimiento
de los sucesos es casi instantaneo. _ 3

El Estado tiene entonces que intervenir para poder contener la tension

social e intentar dirimir en los enfrentamientos de clase u otros. Conflic-
tos que generalmente son focalizados, sin llegar a un estallido social o a una
interrupcion de caracter general de la produccion y de los servicios.
. Sin embargo, la crisis acentla la disociacion social, especialmente en los
jovenes y en los excluidos. La necesidad de organizaciones representativas,
permite el activismo y la movilizacion, que pueden orientar las frustracio-
nes de esta OFarte de fa poblacion hacia formas mas conscientes de lucha y
posibilitar de esta manera educacion social en la responsabilidad y en el
protagonismo,
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El Estado, en los procesos nacional-populistas, se ha encontrado en el
dilema de canalizar esta conflictividad de clase hacia la politica para producir
conciencia y militancia educativa, o por el contrario reprimir y someter por
la violencia del terror del Estado estos conflictos. .

El crecimiento de los movimientos politicos permite entonces que el
paradigma nacional-populista de paso a formas de metodologias de poder
mas inclusivas y democraticas.

*  Mitos y realidades en laglobalizaciéon actual

Democracia representativa. Representatividades sociales desnaturalizadas
de contenido y politicafragmentada. Subjetividad de masas y poder

~Cuando se estructura una forma de gobierno democrética g representa-
tllva sg elige un vinculo con la masa que garantiza la gobernabilidad desde
el poder. _ .

La democracia, como expresion directa de la voluntad politica, permite
exgresmr_les en donde el derecho de acceso a los derechos esta vigente.

El conjunto de la sociedad vive el funcionamiento de la democracia a tra-
vés de sus representantes, de alli que la distancia entre la “asamblea” directa
de la POHS ateniense y el Congreso de diputados y senadores es la muestra
de la forma institucional elegida que limita la libertad y la autonomia de los
ciudadanos. _ S _

Lainstitucion le da una normativa y una condicionalidad a la democracia
directa. Bajo un criterio estético en donde el debate y la construccion del
discurso dan pie a la contradiccion y al disenso. o
Las mayorias representativas generan el resguardo conceptual a las inicia-
gvas, 3Ia Vez que permiten ejercitar la gobernabilidad a través de la division

e poderes.

reatividad y accion consciente en el Congreso, s enmarcan en el con-
trol normativo'y constitucional en el PoderJudicial, y la aplicabilidad factica
en el Poder Ejecutivo. N . o

Esta forma tripartita de gobernabilidad da los limites al funcionamiento
burocratico del Foder. Es un conjunto de reglas y funcionalidades institucio-
nales que modulan el accionar de la sociedad. _

La praxis social tiene con esta mediacion entre voluntad directa de la masa
y gobernabilidad momentos temporales de mayor empatia y de reduccion
de la distancia para cristalizar un “blogue historico”,0 momentos de distan-
ciamiento e imaginario de carencia de representatividades.
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La crisis es generalmente la circunstancia temporal mas acuciante para la
masa. El momento en donde la densidad de la politica es prioritaria a los
SUCES0s economicos. o 3 o
. Son las situaciones donde la irracionalidad forma tambien parte significa-
tiva de la voluntad politica, ya que la subsistencia material y la expresion sim-
bolica coadyuvan a comportamientos de panico y de misticismo.

El “salvarse” terrenal de la violencia de la moneda puede determinar las
transformaciones traumaticas en el |ma?|nar|o colectivo. El ciclo politico es
un ciclo corto en la globalizacion, en el que el momento mas agudo puede
reiterarse con pequenas dilaciones, en el caso de que no se superen las causas
de la situacion traumatica. o

[Esto lleva a que las construcciones discursivas de coyuntura, para produ-
cir ¢l cumplimiento de los cronogramas institucionales de renovacion de
los cargos burocraticos en el poder, producen alteraciones sociales, que qui-
tan posibilidades de una continuidad factica. En esas circunstancias el faci-
!lsmo(,j el pragmatismo y las mutaciones sin contenido parecen ser la solucion
inmediata.

La democracia representativa genera que en las elecciones de medio tér-
mino, casi siempre en las que no sejuega la investidura presidencial, el voto
parezca ser menos presionado a elecciones conservadoras de lo existente,

Las elecciones de medio término resultan mas cercanas a las expresiones
de mas baja condicionalidad. Consecuencia de las mismas, es habitual que la
relpgesegtamon del Ejecutivo pierda la mayoria de representantes, y a veces
el Senado.

En los gobiernos parlamentarios, si la diferencia de elecciones es impor-
tante, se exige un voto de confianza para constituir un parlamento mino-
ritario, 0 en caso de no obtener ese voto se |lama a elecciones anticipadas.

En los sistemas presidencialistas, esta pérdida de mayorias no provoca los
mismos efectos, si somete la discusion de nuevas leyes a un debate méas con-
sensual para obtener los votos necesarios. o . .

Generalmente, esta condicionalidad afecta la legislacion que autoriza al Eje-
cutivo a funcionar con normalidad, como es la aprobacion del presupuesto
anual, o la afectacion de ingresos o reservas para fondos o acciones especiales.
_Esta forma, de la gestion del poder acenta rasgos de la democracia ins-
titucional, que hace pensar, esReuaImente en momentos de crisis, sobre la
necesidad de ampliar los derechos de la democracia social. _

Es decir, reducir el corsé institucional con acciones especificas para ciertos
temas, en las cuales el voto legislativo no impida la secuencia funcional de
los otros poderes del Estado.
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‘De orden distinto, pero con implicancias similares es la debilidad institu-
cional que produce el parlamentarismo extremo en donde existe un per-
manente rechazo a dar votos de confianza al funcionamiento del Ejecutivo,
hasta limitar los periodos de gobernabilidad.

En el caso del Poder Judicial se manifiestan problemas de tiempo simila-
res. El dictamen de constitucionalidad de ciertos hechos controvertidos de la
legislacion, o de algiunas acciones del ejecutivo puede requerir tiempos més
extensos que el de Ta necesidad de efectividades conducentes inmediatas.

Al mismo tiempo, los dictamenes juridicos pueden ser lentos o basados en
formas obsoletas frente ala velocidad de los sucesos en la globalizacion, y las
nuevas costumbres y formas mercantiles o de resolucion de conflictos civiles.

Por Ultimo, el Ejecutivo tampoco es exento de caer en actitudes y com-
portamientos de anomia y morosidad ante la necesidad de respuestas claras y
veloces. Especialmente en los momentos de mcertidumbre social en hechos
economicos o politicos, _

El debate entre las formas de gobierno sustentadas por Hobbes o por
Locke. Entre los sequidores de Weber o los de Fichte y Schmidt, sobre el
orden y la mstitucionalidad en democracia retrotraen al pensamiento socra-
tico X a la posibilidad de un discurso de verdad no carente de representati-
vidad y eficacia. . S

El porqué de la verdad es debido a que todo condicionamiento de la
expresion democratica de masas facilita la opacidad en la toma de decisiones
y la hipocresia en el uso del lenguaje.

El control social deja de ser un corsé de la expresion institucional para
transformar la forma de gobierno, llevando hacia el camino del autorita-
rismo y la falta de legitimidad en el contenido de IaFoIJ’t‘lca. o

Se sitda el debate en rasgos de autoritarismo que Tacilitan la ejecutividad
ante la crisis, concentrando el poder de las tres formas de expresion en una
Unica institucion. Esta es generalmente un dictador o en una nomenclatura
partidaria, que pueden llevar en el tiempo actitudes propias al totalitarismo.

Las democracias sociales tienen que tener claramente definidas las formas
de representacion de la democracia junto a la legitimidad que le da el con-
Senso y seguimiento de las masas. _

La asimetria del nimero puede llevar a desconocer derechos y libertades
individuales, que terminan provocando el deterioro de la democracia y pro-
duciendo el efecto contrario al buscado. o

La crisis politica tiene estos ras?os de inducir formas de autoritarismo y de
irracionalidad en el Ienguade, en [a construccion simbolica del discurso y en
la banalizacion de la pérdida del acceso al derecho.
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El misticismo en la forma de hacer politica en la crisis resulta del temor
simbolico a la muerte sin trascendencia. La mcertidumbre y la falta de Fers-
Begtlvas_en las condiciones sociales pueden orlgilnar que la cultura del tra-
0ajo resigne la contencion tradicional sobre las formas de alienacion y ena-
jenacion del capitalismo. N o _

La quiebra de esta manera de vivir la cotidianidad, por el panico a afrontar
la crisis material, se expresa en lo espiritual carente de una estética del feno-
meno existencial inclusiva. . .

El ser pensante resigna la racionalidad angustiante, y elige la tabla de res-
cate de una contencion que su conciencia acepta con el facilismo del no
cuestionamiento o la resignacion frente al fracaso. La fractura de los mitos
constitutivos de la sociedad y la fragmentacion de las formas de representa-
tividad politica son caldo de cultivo del misticismo.

La ideologia del poder recepta esta indicacion del movimiento en la masa
y trata de dominar los sucesos instalando la pérdida de legitimidad y la res-
puesta dictatorial. Esta secuencia, que no debemos asumir en forma dogmaé-
tica, es historicamente comprobada en las grandes crisis,

‘La derivacion de esta gobernabilidad del misticismo, se acompafia casi
siempre de un impulso al nacionalismo expansiomsta, a la bisqueda de una
causal univoca de la crisis mimetizada en un individuo o grupo social, y de
un enemigo externo. La guerra o el exterminio de un sector social son asi
elegidos para resolver la crisis y superar la situacion de debacle social,

Estas estructuras casi siempre se apoyan en los mitos historicos y en las
debilidades del tejido social. Especialmente las debilidades de conciencia en
el sujeto historico en cuanto a su identidad democrética y representativa.

En sintesis, los mitos son tomados como emblemay despojados de su legi-
timidad, esto es propio de la construccion de un Fapel de negacion de o
veridico del acontecimiento y la tergiversacion de la memoria.

La forclusion de las verdades en la historiografia acompaiia a un discurso
construido por la reiteracion del engafio, y la aplicacion de la mentira como
metodologia del uso del poder.

El terror y la vigilancia son propagados como manera de quebrar la volun-
tad y someter la capacidad de resistir esta expresion de una elite hegemo-
mca'y totalitaria.

Como evitar estas tendencias de la democracia social, a desviarse de un
proceso de transformacion revolucionaria de la economia y de la sociedad.

Como garantizar la Ie?mmldad verdadera de los movimientos de masas
hacia formas institucionales que no pierdan grados de libertad m resignen su
autonomia creativa para la toma de decisiones.
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Estas son preguntas y cuestionamientos que resultan dificiles de asumir
cuando la praxis no tiene la posibilidad de cristalizar en partidos o lideres
democraticos.

También cuando los tiempos escasos se comportan como 10s recursos
materiales en bienes necesarios pero que las condiciones locales o externas
limitan e impiden su utilizacion.

De alli que las modificaciones materiales atacadas en la crisis por la desva-
lorizacion en la economiag la destruccion de los capitales tengan su corre-
lato en la fragmentacion y destruccion del sujeto y de su conciencia del indi-
viduo aislado en la politica. o

La organizacion de formas de contencion inclusiva de los sectores vul-
nerados y la no aplicacion de politicas discriminatorias de los contenidos y
valores de la cultura del trabajo son todavia las maneras de sostener un movi-
miento de libertad y autonomia para salir de la crisis. . .

La globalizacion deja poco margen politico en el contexto internacional
para paises aislados 0 que consideran que tienen que tener una total inde-
pendencia del poder concentrado. _

Solo con bloques de integracion de aquellos que se encuentran en situa-
ciones y momentos en el ciclo semejantes se puede compartir politicas de
salida de la crisis.
~ Al'interior de cada formacion social la respuesta es similar, es decir, que la
inclusion y la organizacion de los segmentos sociales vulnerados tiene que
posibilitar acciones politicas que le permitan alas formas institucionales fun-
cionar, al mismo tiempo que tener una burocracia eficiente para poner en
practica las medidas adecuadas a la salida de la crisis. o

El terror y el panico son recetas negativas, que empujan a la discrimina-
cion y al totalitarismo. De alli que los movimientos politicos tienen que
mantener su respuesta de masas de forma popular, pero usando la verdad de
la situacion y no ne?ando la historia, m la memoria.

La conciencia de la masa crece también en la crisis, masa si el discurso es
carente de un misticismo negaciomsta, y sino usa una ideologia de sumision
y orden represivo. o

Avanzar en esta forma democratica representativa en la globalizacion es lo
relevante en la gobernabilidad nacional e internacional.
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Mitos y realidades. Masa y poder 1

Las categorias de analisis para interpretar las transformaciones de la trama
social en IaArFentma,s_e necesitan explicitar para poder tener una base de
sustento del relato politico en la coyuntura actual.

Tiempo, conciencia y sentido comdn . ] ) . ] .
En primer [ugar, tenemos que definir el tiempo histarico del ciclo politico,
este ciclo tiene un comportamiento de época, al estilo los ciclos largos de
Kondratieff, entre veinticinco o treinta y cinco afios. En nuestro caso histo-
rico parece prolongarse en un lapso que se constituye con la democracia en
finales de 1983 hasta nuestros dias. _ _

Este periodo no parece agotado, pero se nota un deterioro creciente de sus
contenidos, tanto en su discurso, como en la formacion “técmco-profesio-
nal” de su burocracia dirigente y de sus cuadros militantes.

Todos los participantes recuerdan que “tenemos un pais rico en recursos
naturales y en capacidad humana, ...que no Eu_ede Ser que exista pobreza,.,
que empieza el cambio,..que se tiene que trabajar para un futuro mejor para
nuestros hijos,...”, etc. . .

Las propuestas concretas son ambiguas y escasas, y parecen reiterarse en
los distintos momentos del ciclo. Al mismo tiempo que se reivindican de un
modelo especifico, dificil de distinguir, excepto en el ciclo econdmico de
corto plazo, en lo referente a la relacion biunivoca entre tasa de interés de
referencia y tipo de cambio (devaluacion respecto al dolar estadounidense o
valorizacion parcial frente a nuestro socio-com Petldor Brasﬂ%,p el papel el
Estado més interventor en la propiedad y regulacion de los bienes publicos
0 Mas privatizador y ausente.

La banalizacion del contenido del discurso politico busca resolver el con-
flicto social dentro de la logica de la gobernabilidad vigente, proclive al
reparto de situaciones de poder formal mds que la generacion de formas
transformadoras de los problemas estructurales de la sociedad actual.

En este marco normativo-conceptual, s mantienen practicas y metodo-
quias que se reclaman como herederos del momento mistico constitutivo
del dltimo gran cambio de conciencia social, que fue el de la génesis del
peronismo,

L. El concepto de masa utilizado en el sentido de Elias Canetti: Masa y Poder. Lo debemos
diferenciar del que usaA. Negri como multitud.
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En el ciclo de corto plazo, quedd sin reconocer el momento de ruptura en
la representacion social que produjo la crisis politica de 2001-2002 que no
fue asumida en toda su complejidad y quedo su traza en la memoria colec-
tiva sin procesar.

Resabios de este no-Iu?ar en la memoria pueden ser parangonados con
la dificultad para asumir las consecuencias de los 45 dias del gobierno de
Campora dentro de las metodologias de accion Jjolitlca del peronismo en sus
momentos de acceso al poder posteriores a la década de los afios 70.

Queda también sin valorizar la Frimavera de valores democraticos de los
primeros meses del ?obler.no de Alfonsin, momento de reivindicacion social
que sento la base del funcionamiento institucional hasta nuestros dias.

Los contenidos misticos constitutivos, dejaron una trama en la identidad
nacional, que ya forma parte del acervo antropoldgico cultural. Este conte-
nido trasciende la distancia entre el sentimiento-pasion de la masa y la con-
ciencia-realizacion en la practica y la gestion del poder.

Frente a esta situacion la masa tiene dificultades en superar la metodolo-
Fia obsoleta del uso del poder. Esta forma originaria prioriza la figura del
ider-conductor, de rasgo paternalista que, ante los cambios de avance en la
conciencia social puede comportarse de maneras corporativas y autoritarias,
Este legado perimido se reivindica de forma mas consecuente, que otros
contenidos Jurograméticos claves como lajusticia social, la democracia plena
y laequidad de género. _ _

Esta practica deja de ser simbolica, para afectar las pautas de accion politica
concretas y no responde al sentido comun del momento historico actual,

Parece que, una parte de la dirigencia politica no reconoce el transcurso
del tiempo y proyecta lo realizado en la década de los 50 del siglo pasado,
como vigente en la crisis actual. Lo que termina poniendo_en dificultades
paralg(lstallzar una concepcion, una manera acorde con el ciclo economico
y politico,

Esto mfantiliza a la masa, e impide resolver su salto cualitativo para asumir
la vigencia de las categorias de pueblo y de nacion. Queda como validada la
respuesta retrograda de la verdad revelada de tener un pueblo sin historia y
una nacion sin destino. _ _

Esta violencia conceptual dada por el sentido comun, obliga a los com-
ﬁonentes sociales emergentes a romper el compromiso de gobernabilidad

omogeénea y a expresarse en un retorno tribal a formas perimidas, pero que

sirven de refugio para la conciencia social agredida por la realidad Ftnbal en
el sentido de busqueda de refugio en lo primitivo del reconocimiento gru-
pal cuasi genético-social).
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Este sentido comun es volatil y mutante, acorde con un lapso de tiemFo
corto, proclive a una alta influencia del humor social acicateado por los
medios de comunicacion y la informacion asimétrica en funcion del posi-
cionamiento socio-economico en donde el ciudadano se sitda.

Las formulas politicas creativas de esta iltima respuesta de sentido comdn,
son mas determinadas por un “anti” que por un contenido ideoldgico y las
P_odemos identificar con los estereotipos propios a las Ultimas elecciones. Las
iquras del periodo posterior al 2015 son cada una en su espacio un intento
de retornos amaneras de resistencia a la continuidad de un proceso de dete-
rioro de las formas y contenidos del cambio y la transformacion. Al mismo
tiempo que representan espacios de libertad y de protesta frente a la tergi-
versacion de los simbolos y métodos constitutivos de la transformacion de
conciencia social, o _ _

La mentira y la seduccion, pierden peso de cara a los conflictos socio-eco-
nomicos vigentes, y la realidad supera la ficcion. Este relato conceptual, que
impide que la verdad permita asumir lo concreto y el sentido comin faci-
lite que se cristalice una respuesta social compacta, dilata el salto cualitativo
?/ condiciona la mcertidumbre sobre la forma de respuesta que va a expresar
a l:protesta social. o N

sta mcertidumbre con relacion al tiempo, lleva a condicionar la observa-
cion de los resultados electorales dltimos, Fara poder accionar sobre las pro-
puestas politicas de salida de la crisis actual.

Transicion y poder social ) ) o

En el corto plazo, es evidente gue se licua el poder politico de decision, en

su contenido de representatividad social. La vigencia de una decision pro-

funda de garantizar la gobernabilidad democratica, supera las contradiccio-

g_es_y ambigiiedades de la rusticidad del uso del poder de parte de la clpula
irigente.

[Esto no obsta a que los militantes de la democracia tengamos la obliga-
cion de comprometernos con sostener y aportar al gobierno hasta su fina-
lizacion formal. 3 _

La comprension sobre las dificultades que surgirian de una derrota elec-
toral del gobierno, llevo a los sectores mas conscientes de las fuerzas sociales
populares a confundirse apoyando un discurso vacio de realidad y carente
de creatividad para resolver conflictos creados por falta de experiencia en la
gestion o por incomprension de las formas de gobernabilidad necesarias para
una propuesta de accion inclusiva y eficaz.
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Algunos de dichos conflictos, trataron de profundizar politicas importan-
tes de reconacimiento de formas de compensacion tributaria o de resguardo
social, pero con una carencia de conocimiento técnico y de ubicacion del
momento adecuado para una readecuacion en las formas de poder, que d_eAa-
ron al movimiento politico de masas carente de posibilidades de consolidar
una organizacion politica auténoma, al mismo tiempo que consolidaron la
fragmentacion y las divisiones del campo popular.

sto produjo que la dureza del humor y el sentimiento de la masa no con-
validaran la racionalidad emergente. _

Ahora, pasado el test de los primeros sondeos electorales, es necesario
observar si existe una reserva politica para sostener la transicion, o se viene
el tsunami politico. Sabemos en nuestra cristalizacion consciente de la trama
historica, que no siempre el autismo y la tozudez politica tiene respuestas
sociales logicas y racionales.

El caso argentino se destaca por reconocer que una pelea conceptual, den-
tro del peronismo, puede desencadenar, si no es correctamente asumida y
manejada, como Maximo en una crisis social y como minimo en una mgo-
bernabilidad erosiva y sofocante que impide salir de la crisis ¥ decadencia.

Esto exige que los sectores mas conscientes, que sostienen la gobernabili-
dad, especialmente la cipula del movimiento sindical y las dirigencias locales
y regionales del peronismo, dialoguen y resuelvan sus diferencias de forma
democratica real. o _

Esto puede facilitar la consolidacion de las nuevas fuerzas politicas que son
Foblerno actual y que necesitan la convivencia democratica para garantizar
a gobernanza, _

Las huellas de este momento, sequramente no generaran, si no existe una
resolucion consistente, una formalizacion acorde con el sistema politico de
Europa occidental, que es la ilusion de sectores evolucionados de nuestra
clase dirichlente. Es decir, una centro-izquierda que compite con una cen-
tro-derecha de manera superadora del mito histrico. _

Normalmente esta seria una respuesta de sentido comin en sociedades
constituidas con otra raigambre antropologico cultural. Esto sin negar la
emergencia de los grupos ecoldgicos o su opuesto el revival discriminatorio
de extrema derecha. .

Dificilmente es nuestra coyuntura, ya que carece el Ultimo periodo de una
consolidacion de un gruPo politico dentro del peronismo o fuera de él que
proponga a la masa una forma de avance en la conciencia para afrontar una
democracia real.
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Esta debilidad politica, lleva a permitir seguir con las practicas vigentes,
con una mutacion interna a la clase dirigente, sin un cuestionamiento mayor.

Lo mas probable es que esto no ocurra'y que la mutacion sea aceptada por
todos, ante el temor ala reiteracion de las formas tradicionales de respuesta
social ante la crisis en Argentina a la que todos tememos.

Estas formulas, que sostenemos deben ser perimidas y combatidas, son
las que dan base de sustentacion a los dos sindromes del malestar de la cul-
tura en nuestra sociedad, y son el temor al golpe de Estado y el temor a la
hlﬁermflamén. _ _

amayorfa considera que estos sindromes estan superados y que es impo-
sible la resurgencia de resabios autoritarios.

Es deseable que esta base democratica consolidada en el largo periodo no
se fracture como fue el 2001-2002 y se supere la coyuntura con formas ins-
titucionales acodes con el grado de conciencia social alcanzado.

Conclusion

Las propuestas de accion para superar los rasgos oscuros y latentes de res-

quebrajamiento de la contencion social y de las formas de gobierno, nos

zonvoc_an a reflexionar sobre la salida de la crisis politica y econémica en
rgentina,

0 obligan también a actuar apoyando la recomposicion del uso del
poder por la clase dirigente, tratando de que limite su rusticidad y dificultad
de asumir la realidad. Al mismo tiempo, a buscar que el peronismo no entre
en Iconﬂi_cto irredento, ya que eso aumenta la posibilidad de ruptura social
en la crisis,

En cuanto a los contenidos de politica que hacen al relato de la época,
tenemos gue poder aportar desde un pensamiento critico, Fara saldar las
carencias de la raigambre mitica de nuestra identidad nacional, y avanzar en
la democracia con protagonismo y participacion de la masa constituida en
conciencia popular.
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Argentina:
Estado, actores sociales y economia

El siguiente apartado consta de una descripcion de la situacion de la eco-
nomia argentina en la coyuntura actual, con su fragmentacion en segmen-
tos sociales y su ubicacion frente al crecimiento y la distribucion del ingreso.
Se analiza la politica fiscal a través del papel de los ingresos tributarios, de
la gestion del ?asto,y del comportamiento econémico del Estado frente al
ciudadano en [a bisqueda de la equidad. La disminucion de la opacidad, el
fraude, y la evasion en la actitud del ciudadano y los condicionantes al gasto
y la inversion publica desde el Estado.

a) Descripcion del escenario actual y percepciones de comportamiento de
los actores.

El pais Se encuentra ]‘ragmentado €N tres tipos de economias:

La primera se caracteriza por la desocupacion, los excluidos del mercado, y
los que perciben una retribucion magra para satisfacer la canasta de consumo
basica, a saber: jubilados, y asalariados con ingresos menores al promedio de
la retribucion del obrero industrial. _

Esta economia requiere ¢l tratamiento social de sostén del consumo y de
P_artlmpamon con ayuda alimentaria, de salud y de educacion. Esto signi-
ica un papel activo del Estado para cubrir las carencias y poder mantener
una contencion social inmediata. EI papel relevante del Estado como sostén
social, la define a ésta como la economia sociat. .

La segunda economia es la que se basa en el mercado de produccion y
consumo interno. Industriales y comerciantes, asalariados con ingresos esta-
bles y cuasi permanentes, forman parte del conjunto social que s el corazon
del mercado interno y la mayor base de sustento del tejido productivo. Estos
sectores dependen del nivel de la tasa de interés Fara préstamos, de la posi-
cion tributaria (IVA, ingresos brutos), del costo salarial,y de las tarifas y valo-
res de los servicios. Su reaccion emotiva expresa a la “clase media” argen-
tina, con sus virtudes emprendedoras y con sus defectos de labilidad politica.
Esta economia necesita todavia de un papel activo del Estado, para orientar
su acceso al financiamiento, garantizar su nivel de consumo, facilitar cierto
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nivel de proteccionismo en la produccion y el comercio. Podemos definir
a la misma por la mterrelacion entre Estado, empresa y trabajador, como la
Economia de mercado “nacional”. _

La tercera economia es aquella que pudo adaFtarse a las reglas del juego
de la apertura del mercado y la mte?ramén ala globalizacion.Tiene alta pro-
ductividad y su necesidad basica es fa de poder tener una velocidad de colo-
cacion del producto y un beneficio acorde con el del mercado internacio-
nal. Opera en la Elaza local, en el Mercosur, y alqunas empresas lideres en la
mundializacion. Esta economia solo requiere del Estado, tener garantizadas
las condiciones de inversion y de produccion. El marco juridico y el respeto
de los contratos son elementos sustantivos para su existencia. La salida del
default, el nuevo acceso al mercado internacional de capitales y una inser-
cion normal al funcionamiento del comercio internacional y del sistema
financiero local son condiciones imprescindibles para que existay crezca esta
economia en el mediano plazo. El mercado semi-libre es el que necesita el
sector empresarial de esta economia, con un papel del Estado como hacedor
y garante de condiciones, mas que en una funcion de intervencion directa
en'las actividades de la globalizacion. Por sus caracteristicas podemos definir
a esta como la Economia globalizada. o _

Frente a esta fragmentacion tenemos que encarar distintas politicas eco-
nomicas orientadas a resolver los problemas de cada uno de los sectores. La
division se expresa de multiples formas, en algunos casos por su insercion
local (regiongs con mayor incidencia de una economia que de otra);en otros
por su identidad en la retribucion de los factores de la produccion (secto-
res asalariados insertos con empresas que los reconocen como trabajador en
blanco 0 en negro, mayor incidencia de cambios de productividad que exi-
gen importar bienes de capltaIJ endeudamiento internacional...); o también
por su posicion frente al tipo de producto o de forma de inversion (comer-
cios que operan con importacion en lugar de produccion local, exportacio-
nes de agroalimentarios, inversiones en energia).

El tratamiento de estas diferentes economias obliga a priorizar politicas
diferenciadas e instrumentos adecuados para cada una de ellas. Tiene que
existir un marco coman en temas nodales a saber: _

Tema fiscal. Situacion de los perceptores de ingresos y de los realizadores
del gasto para definir una administracion tributaria y una realizacion pre-
supuestaria acorde con una mejora en la distribucion del ingreso y en la
inversion.
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Tema monetario. Definicion de tipo de cambio y de tasa de interés rectora
que regule el comportamiento de las diversas tasas de interés a cada sector.

Tema de comportamiento y normativajuridica.Validez (¢ CONtratos y responsa-
bilidad de cada actor contractual.

Tema de dignidad laboral. RECONOCIMieNto de las tareas y salario acorde con
los niveles de productividad e intensidad por tarea.

Tema de equilibrio en la redistribucion de los recursos genuinos, respetando la
organizacion institucional y la mteé;ramc’)n federal de la Nacion.

Tema de la insercion internacional. Oh_erenC|a enla MIsSma y presencia eco-
nomica positiva, con acuerdos productivos y de comercializacion que perci-
ban los cambios que se producen en la globalizacion.

b) Sobre la politica fiscal. Administracion Tributaria, Presupuesto Nacio-
nal y equidad en el comportamiento economico del Estado frente al
ciudadano.

El ciudadano recibe su ingreso a partir de su insercion en la actividad eco-

nomica. Dicho ingreso nominal lo confronta con los ﬁ)_reci_os de su canasta de

consumo cotidiano y en ese momento percibe su validacion real.

Ese mes a mes de reconocimiento de sus ingresos, sufre el impacto de las
modificaciones de precios, al alza o a la baja, esto le permite conocer si su
consumo permanente de reproduccion se incrementa o sufre un deterioro,

Este comportamiento de corto plazo lleva a cambiar las expectativas de la
demanda potencial, por efectos al rles?o 0 a la precaucion en relacion con
el ingreso esperado. En el mediano y fargo plazo el sindrome de la posible
inflacion provoca que en nuestro pais se pueden identificar las modificacio-
nes individuales en la norma de consumo social. En situaciones normales
de cierta estabilidad econdmica, dichas modificaciones son lentas y se notan
generalmente en un lapso que media entre 3 a 5 afios. Sin embar?oz en
momentos de crisis economica, los cambios abruptos en los precios refativos
llevan a sufrir impactos en la demanda significativos, que obligan a modifi-
car la canasta de consumo y darle un caracter transitorio ala percepcion del
ingreso.

0s problemas de ocupacion %/ desocupacion laboral, asi como los momen-

tos de hipermflacion o de deflacion generalizada llevan a una sociedad a

Vivir angustias y caos gue afectan la evolucion de su consumo permanente

y de las posibilidades de un crecimiento estable 3ue acompaiie los cambios

en las pautas culturales y sociales, otro tanto sucede con el nivel de empleo.
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La forma de evitar esos cambios abruptos en la norma de consumo indivi-
dual tiene que ser resultado de la politica economica realizada por el Estado,
para regular los cambios violentos del mercado globalizado y las crisis recu-
rrentes de nuestra economia nacional. o

Cuando agrupamos los ingresos por segmentos de poder adquisitivo,
podemos decir que los ingresos més bajos tienen cambios significativos, vin-
culados con las modificaciones de los precios relativos. Dichos cambios son
de menor magnitud en los ingresos mas elevados.

Esto nos lleva a inferir que existe un consumo permanente mas estable en
el tiempo en Ios_mqresos mas altos. Es decir que el comportamiento de la
propension marginal a consumir es diferente por clase de ingreso.

Ante esta identificacion de la forma de visualizar el ingreso por parte de
los ciudadanos, tenemos que observar que si bien en el periodo de la res-
triccion financiera, la condicionante monetaria es predominante, la politica
fiscal deja de tener un papel subordinado cuando el Estado prioriza la per-
cepcion de recursos genumos para afrontar su gasto publico. .

La politica fiscal en una economia fragmentada como la nuestra exige,
entonces, ﬁue dicha regiulamén estatal se focalice en el sostén de los ingresos.
En contradiccion con fa necesaria desvalorizacion de la produccion en tér-
minos internacionales, que s la secuela de la implementacion de un tipo de
cambio alto de comportamiento controlado. _

1 mismo tiempo, la contencion social para evitar un deterioro en el con-
sumo de los sectores mas paupérrimos exige el sostén del consumo de masas.
El pueblo carece en sus estratos de menores_ln[qresos de la posibilidad de
estabilizar su consumo permanente, y la sensibilidad a pequefas modifica-
ciones del salario o del ingreso del tipo que sea, es muy elevada y de impacto
inmediato en los bienes que reproducen al asalariado. _

Esto %enera un debate con aquellos que consideran prioritaria la neutrali-
dad de la politica impositiva, como garantia de la equidad en el impacto de
la fiscalidad. De alli la controversia sobre la fijacion de los llamados impues-
tos distorsivos que afectan la inversion o modifican el comportamiento de
|a demanda potencial y las necesidades del Estado de recursos para cubrir las
obligaciones con el consumidor de bajos ingresos.

Esta barrera a la expansion del ahorro nacional es una de las facetas de la
Foh’tlca fiscal que vincula indirectamente a los sectores de altos ingresos con
0S de minimos recursos.

Esto no invalida el hecho de que laretencidn, o la distorsion de labancarizacion
forzada, tienen también otros objetivos que estan mas relacionados con la politica
monetariay dentro de ella con el tipo de cambio y la tasa de interés de referencia.
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Desde otro punto de vista, §i observamos la situacion de la politica fiscal
desde la realizacion del gasto del Estado, vemos que el presupuesto nacional
esta sometido a la capacidad que tiene la administracion tributaria de recau-
dar recursos gemimos para solventar la inversion plblicay el gasto.
“Esta imperiosa necesidad de recaudacion obliga a desarrollar una politica
fiscal que identifique claramente los motivos y causas de la imposicion, al
igual que el tipo de contribuyente _(1ue es afectado por la carga tributaria.

sta identificacion no siempre es facil de obtener dehido a que la necesidad
de garantizar un piso minimo de recaudacion se cumplimenta con el faci-
lismo de la continuidad de la estructura de imposicion, sin formalizar una
reforma tributaria acorde con una planificacion de recursos e inversiones de
mediano y largo plazo. _ S

Al mismo tiempo, la bisqueda de transparencia en la imposicion y recau-
dacion es imprescindible, para disminuir el fraude, la evasion y la elusion y
promover la equidad en la distribucion de la carga tributaria. Esta equidad
Se encuentra sesgada por la necesidad de cumplimentar los compromisos de
la restriccion financiera. _ _

El cumplimiento de los pagos de la deuda pos default, al igual que la dis-
minucion de la deuda con los organismos financieros multilaterales de cré-
dito (FMI, Banco Mundial, BID), obligan a generar un superavit de recau-
dacion que orientan la gestion impositiva a mantener una mequidad en el
reEarto de la carga. _ 5 _

a estructural falta de transparencia en la recaudacion de los impuestos
directos, lleva indefectiblemente a la administracion tributaria a poner el
acento en la obtencion de recursos via impuestos indirectos e impuestos dis-
torsivos ?jue_termlnan penalizando el consumo y la inversion por la genera-
lizacion del impacto.

En situaciones internacionales favorables para el precio de los transables,
encontramos que es posible mantener en el corto plazo una retencion a la
renta obtenida en el comercio internacional, sin que afecte las transacciones.
Sm embargo, la gestion Macri, en FOS de la eficiencia del mercado, redujo las
retenciones a las exportaciones del sector primario aludiendo que los incre-
mentos de recaudacion via impuesto a las ganancias alcanzarian para com-
Fens_ar la baja del anterior tributo. No obstante, ese argumento subestimo
a virtud que las retenciones tienen sobre el desacople del precio domés-
tico respecto del internacional afectando asi el precio local, nada mas y nada
menos que, de los alimentos cuya incidencia es mas significativa en 10s seg-
mentos de menores ingresos.
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El empresario inserto en el comercio internacional expandio su pro-
duccion utilizando los rezaFos existentes de capacidad ociosa pos crisis de
2001-02 r fue renovando lentamente su equipamiento, esperando sefiales
més estables del mercado. Al igual que la escasa bancarizacion del consumo
individual, provoca que el impuesto al cheque no alcance efectos recesivos
acentuados.

Esto reduce el impacto distorsivo y coloca a este tipo de impuestos como
recortes a la renta diferencial del empresario, y amediano plazo como reduc-
ciones de su ganancia individual. Dicha ganancia se encuentra res?uardada
por el tipo de cambio alto, que permite una proteccion efectiva en el comer-
Cio de los bienes transables, pero pbligia a sostener un proceso de trabajo con
bajo salario en términos internacionales.

Para la politica fiscal del Estado, estos impuestos son una base recauda-
dora trascendental, por dos motivos: el primero, el impacto directo sobre
los ingresos recaudados; el sequndo, la liquidez monetaria en divisa clave
que facilita el sostén del tipo de cambio alto, y produce una opacidad en la
adquisicion de recursos para el cumplimiento del pago de la deuda externa
de parte del BCRA. - o

A pesar de esta barrera a la inversion que se genera en la recaudacion tri-
butaria distorsiva, esta es de corto plazo y no se sostiene en el tiempo, ya
que exige que las condiciones de la demanda internacional se sostengan de
manera permanente. Frente a esta situacion aparece como eje de la politica
de recaudacion tributaria de corto y mediano plazo el conjunto de impues-
tos indirectos, que tienen una permanencia por su vinculo directo con los
precios relativos internos.

En definitiva, la recaudacion impositiva de mayor incidencia en la redistri-
bucion es la producida por el V. (Y su necesario cumplimiento en el con-
junto de la cadena de produccion, distribucion y consumo.

Para que el ingreso individual tenga una posibilidad de incrementar el
consumo permanente y facilitar un consumo transitorio evolutivo en los
sectores asalariados, se tendria que discriminar mucho més de lo existente el
IVA, en forma sectorial y segmentada por productos y servicios. Esta discri-
minacion acentuada, tiene por objetivo permitir que en los bajos ingresos se
lleve a cabo una redistribucion progresiva de la carga tributaria y una mejora
de lanorma de consumo individual. .

Al'mismo tiempo la clase media se veria favorecida de manera de aumen-
tar la satisfaccion de su demanda potencial, que tiene un retraso historico
producto de la crisis de 2001-02.
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En el caso de los ingresos altos, esta disminucion no seria de alto impacto
por las caracteristicas del consumo permanente. Al igual que las modifica-
ciones en la percepcion inmediata del ingreso afectan mas al consumo sun-
tuario que al permanente, o

Obviamente, esto reduce la recaudacion que el Estado necesita para éUStI-
ficar su gasto, y aumenta alin més la restriccion financiera, producto de los
condicionantes del pago de la deuda.

La reduccion del IVA es entonces una necesidad para los consumido-

res individuales de bajos recursos, que en el corto plazo puede ser vivida
como un incremento salarial indirecto si compensa o es mayor que la infla-
cion a través de los precios minoristas. No obstante, de aplicarse esta politica
requiere un atento seguimiento de las autoridades con el fin de _(]ue la des-
gravacion no termine por engrosar los margenes de ganancias diluyendo la
ba&a del impuesto en un contexto inflacionario. .
_ El otro componente de la politica fiscal activa es el que proviene de los
impuestos directos, que se perciben por el contribuyente como una exac-
¢ion y no como un aporte aa redistribucion del mqreso. El cambio de esta
percepcion es de caracter mas cultural y de largo plazo. La experiencia de
utilizacion y gestion de la tributacion para un gasto orientado a la inver-
sion publica en infraestructura o en capital humano no es suficientemente
“garantista” del buen uso y de prcticas leales entre el Estado y los ciuda-
danos. Generar pautas de comportamiento que cambien esta percepcion,
llevaria a que la carga tributaria existente tenga un mayor nivel de cumpli-
miento, ya que la misma no es excesiva en términos comparativos con otros
paises emergentes. _ _ _

Por Gltimo, la politica fiscal activa es mas eficaz como herramienta de la
Bp!itlca economica para salir de situaciones de crisis y dar un marco de esta-

ilidad a la inversion y al consumo.

¢) Determinacion de los montos del gasto y ejecucion presupuestaria.
La identidad de la distribucion del ingreso en la implementacion de la poli-
tica economica se manifiesta en el Presupuesto Nacional. Es en el mismo en
que la eleccion de una (poh'tlca fiscal activa alcanza su representacion efectiva.
La distribucion de los recursos en el ambito nacional es una facultad
del Poder Legislativo. Dicho poder discrimina las prioridades anualmente,
fijando las pautas de asignacion que luego la administracion piblica debe
ejecutar,
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La toma de decisiones sobre la asignacion de recursos aparece formal-
mente como una resolucion autonoma, influenciada por la presentacion que
de la misma realiza el Poder Ejecutivo a través del Ministerio de Economia,
pero cuya conclusion depende del Congreso Nacional. .

La intima relacion que se manifiesta entre Poder Ejecutivo y Poder Legis-
lativo en dicha decision implica, previamente al periodo de gestion, una pro-
puesta de politica economica de corto plazo. Dicha proFuesta fija las pautas
de comportamiento de los diversos sectores sociales en lo relativo al gasto y
consumo publico. También esta decision de politica impacta sobre las posibi-
lidades de crecimiento de la inversion pablica y orienta el ahorro y la inver-
sion privada. _ _

La importancia del Presupuesto Nacional es, entonces, innegable, en
momentos en que se quieren formular acciones dependientes del erario
F_ubllco. De alli la relevancia de una administracion tributaria que faci-
ite la generacion de recursos para permitir la validacion de la ejecucion
presupuestaria.

Durante la gilobalizacién, es cada vez mas rigida la restriccion financiera
internacional, la misma s transforma en un corsé insostenible, si la adminis-
tracion tributaria no obtiene los recursos imprescindibles Eara poder afrontar
la ejecucion del presupuesto. Dicho condicionante de obtencion de finan-
ciamiento genuino apartir de la economia doméstica, es mayor si se necesita
un superavit para utilizar en el cumplimiento de la deuda local y externa.

Solo con estos recursos { los provenientes del comercio internacional, se
gestiona la salida del default. La carencia de una presencia activa en el mer-
cado internacional de capitales, como secuela de la interrupcion de pagos,
llevo a tener %ue recurrir al ahorro local para obtener recursos frescas.

A partir de 2016 se efectiviz0 la reincorporacion alos circuitos tradiciona-
les de obtencion de recursos via endeudamiento. Al momento, los superdvits
de recaudacion y de comercio internacional son los requeridos para cubrir
la deuda y utilizar el remanente en incrementos de giasto pablico.

Esa condicionalidad que identifica la politica fiscal como herramienta de
la Fohtyca economica, es un rasgo distintivo del actual momento de la glo-
balizacion. EI grado de apertura de la economia y la forma de insercion en
el proceso de movimiento internacional de capitales obliga a una eficiencia
eg la gdestlén institucional y a una imposicion creciente del excedente local
obtenido.

Esto es consecuencia de que no solamente se deben cumplimentar las
obligaciones del Estado, sino que el a%(_)tamlento de la capacidad ociosa
industrial exige una inversion nueva en bienes de capital.
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El gasto FﬂbHCO resulta programado en el corto plazo, en primer lugar,
como resultado de una definicion del cumplimiento de las obligaciones
internacionales, y luego como una distribucion de los recursos para susten-
tar el funcionamiento del Estado y de las inversiones en infraestructura y
servicios publicos. _ _

Esto tiene una doble implicancia: la primera y méas destacable es que el
funcionamiento discrecional de las partidas, para cubrir riesgos de insolven-
cia 0 de falta de presencia estatal obliga a un disefio opaco de la aplicacion
presupuestaria. De alli laimposicion del Ejecutivo de mantener las facultades
discrecionales de movimiento de recursos entre partldas,g de practicamente
soslayar la discusion 3/ el acuerdo del presupuesto con el Poder Legislativo.

El'segundo papel de mvolucramiento de esta definicion de corto plazo, es
la inadecuacion constante entre ingresos y gasto, en donde las previsiones
mas conservadoras de 1os Fosibles resultados economicos, facilitan un desfa-
saje de montos que alivia la politica monetaria, incrementando el circulante,
al mismo tiempo que aumenta el gasto pablico, con un impacto inflaciona-
rio importante, cercano al 10% anual para el total de la economia, pero poco
relevante desde la pers(pectiva historica del sindrome inflacionario de nuestra
sociedad, habituada a los brotes hipermflacionarios.

En sintesis, las recomendaciones en el corto plazo, para nuestra politica
fiscal, serian las de segmentar la progresividad impositiva por modificacio-
nes en el [VA que afecta los productos bésicos de la canasta familiar. Dicho
valor puede llevarse aun 10% para dichos productos. Al igual que a un 14%
para el resto de los bienes, de forma de provocar un real impacto en la tran-
sicion inmediata.

Transicion favorable para la ganancia empresarial, por los bajos salarios de
salida de la crisis, que se mantienen en el tiempo. Al igual que la posibilidad
de cubrir la restante capacidad ociosa en la produccion, secuela de la rece-
sion de afios anteriores. Todo esto acompanado por la creciente demanda
efectiva del comercio internacional, proveniente de las modificaciones en la
norma de consumo de los hienes agroalimenticios, de los derivados ener-
geticos, quimicos y petroguimicos, J de bienes manufacturados, impulsados
por la Froteqcmn efectiva del tipo de cambio y de los costos internos.

En el mediano plazo es necesario generar recursos provenientes del ahorro
interno que por esa posibilidad de efectivizar una ganancia en excedentes
productivos locales superior a la tasa de interés de referencia internacional en
moneda clave, permite una especulacion més “productiva”y proclive a per-
mitir una recaudacion tributaria mas estable en el tiempo.
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Esta evolucion de mediano y largo plazo, si se mantienen las condiciones
de creacion del excedente, puede ser acompafiada Bor un creciente consumo
local, que a posteriori Fue_ e desviar la presion sobre el salario, permitiendo
aumentos reales no inflacionarios. '

Es obvio que esta politica fiscal activa exige someter a la politica mone-
taria a un cumplimiento estricto de lenta valorizacion del tipo de cambio
y de incremento de la masa monetaria en circulacion por presion a la baja
ge la tats)éll'de interés de referencia o via una monetizacion genuma del cre-

ito publico.

Una desmonetizacion permanente y un mal uso de la tasa de interés de
referencia pueden generar condiciones de agudizacion de la restriccion
financiera, r postergar a largo plazo la atraccion a la inversion productiva.

Esto nos llevaria nuevamente a las condiciones posteriores al Efecto Tequila
de fines de 1994, que inexorablemente terminan con el cuello de botella de
la falta de recursos financieros para el cumplimiento de las obligaciones y
la busqueda de licuar los pasivos y apropiarse del ahorro de los ciudadanos.

El otro componente relevante ataile mas a las definiciones politicas, de uso
del poder, en donde la centralidad que otorga el papel de gestion y ejecu-
cion de los recursos del Estado, se facilita si la formulacion del presupuesto y
la programacion y planificacion del uso del erario piblico son resultado de
un acuerdo politico amplio. _

Dicho acuerdo se tiene que efectuar en sintonia con los otros poderes,
sobre todo con el Legislativo y las provincias, de la manera mas inclusiva
Fps_lble para que no sea producto de una definicion arbitraria surgida de la
ogilca de la cr|3|s?{ el caos de 2001-2002. De modo que, los rasgos positivos
del periodo de salida de la crisis sean capitalizados con caracter permanente
y sostenido hacia un crecimiento del producto que reconozca una mejora
de los ingresos individuales y por consecuencia de la equidad en la distribu-
cion del ingreso nacional.

Hacia una vision estratégica del pais y del rol de la
gestion publica

I-  Madurez y autonomia en las nuevas relaciones econdmicas
internacionales

Se van disefiando puntos de ruptura y de inflexion en la situacion inter-
nacional, que es dable reconocer y poder analizar.
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Desde la perspectiva del Mercosur, encontramos algunas mutaciones en el
sistema financiero, que vienen siendo percibidas desde 2005 en adelante, que
impactan en lo inmediato o van atener repercusiones en las posibilidades de
mediano y largo plazo en América latina.

1. Se modifica paulatinamente el papel de los organismos financieros inter-
nacionales, Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y Banco Inte-
ramericano de Desarrollo.

El Fondo Monetario Internacional, dejo de ser un garante de Gltima ins-
tancia. Esto Ilevo a que el endeudamiento de los paises en situacion de vul-
nerabilidad financiera, Fasé a ser responsabilidad de cada deudor, y que los
bancos prestamistas o los acreedores individuales, pierden un_“se?uro” de
caucion sobre el movimiento de la liquidez financiera internacional.

El Fondo a su vez, sanea su cartera de créditos y posibilitd con las Ultimas
administraciones, de poca creatividad Y carentes de Froi/]ecmén de mediano
y largo plazo, el paso a un nuevo papel, a definir en los hechos en la regula-
cion financiera, _ B

Es muy probable que no se consiga modificar las pautas conservadoras de
la burocracia institucional, y lentamente se va llevando al FMI a profundi-
zar una funcion de control técnico de corto plazo sobre la evolucion de los
tipos de cambio y formalizando una politica de resguardo de la canasta de
monedas “clave”, que van a regir el valor de la masa monetaria en circula-
cion mundial. '

Esto tiene por obieto la regulacion en el largo plazo de los valores moneta-
rios con relacion a las tasas de interés de referencia de dichas monedas clave,
por el momento el dolar y el euro. _ o

El control de las modificaciones de los tipos de cambio nacionales con
relacion a la canasta de monedas de referencia, tiene como consecuencia,
la busqueda de impulsar el crecimiento de las relaciones comerciales, sin
un desborde inflacionario, que perjudique las posibilidades de consumo y
genere ciclos de crisis recurrentes.

Al'mismo tiempo, esta estrategia obliga a una tarea en comun con el Banco
Mundial, el BID y la Organizacic’)n Mundial de Comercio.

Obviamente Ileva también a pensar una forma de asociacion en la regula-
cion del mercado, con los Bancos Privados més importantes, asi como con
los Bancos Centrales nacionales, en especial de los paises del G8 y los nuevos
grandes como China, la India, Corea del Sur, México y Brasil.

El Banco Mundial, también cambia su estilo de conduccion, pasando a
adoptar un papel de orientacion de la inversion en actividades productivas
con el sector privado y de focalizacion de formas de programacion social
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de dicha inversion. Sin embargo, este papel ciue es el que_protagonizo en
los Ultimos afios, no parece ser el que la actual administracion Flensa forta-
lecer. Més bien se puede inferir que el futuro del Banco serd el de orientar
inversiones que desarrollen la participacion en actividades que aumenten el
comercio mundial.

La modificacion de los volimenes de intercambio para el crecimiento de
la economia seran las prioridades de la inversion para el Banco Mundial,
acompafiando la necesidad de generar excedentes gemimos de los paises con
endeudamiento internacional.

La (Folitica del Banco impactara sobre las estrategias de la Organizacion
Mundial de Comercio, cuyas actividades parecen no poder superar el estan-
camiento posterior a la Ronda de Doha. _ o

Este nuevo papel se destaca por la modalidad de orientar las inversiones
en infraestructura, de lento retorno del capital invertido, a ser coparticipadas
con el capital privado. S

Los paises en desarrollo tienen entonces que acompafiar esta d|si)on|b|I|-
dad limitada de recursos para inversion, con recursos propios, o con la movi-
lizacion de capitales privados, que quieran asociarse.

Esta estrategia parece ser similar a la que estd encarando el BID, que por
el momento sigue en una transicion, en donde la capacitacion técnica y el
apoyo a la formulacion y evaluacion de proyectos de inversion, tiene una
prioridad, que acompafia el financiamiento de programas sociales, sin que
esto n_r&pacte en proyectos de infraestructura de gran dimension del capital
invertido.

En consecuencia, con este corrimiento de las Instituciones Financie-
ras Internacionales, a generar un momtoreo y control, sin involucrarse en
un endeudamiento significativo, m en ser garantes de procesos privados de
inversion, los paises tienen que poder sostener su crecimiento de manera
autonoma.

2. Politica monetaria r sostén de la inversion en los paises emergentes

La consecuencia de [a pérdida de un garante de ltima instancia en el sis-
tema financiero internacional genera mcertidumbre y falta de confianza en
las posibilidades de tener un respaldo seguro ante los procesos de creciente
inestabilidad.

Esto conlleva a la necesidad de cada pais, de acumular reservas en moneda
clave, de forma de tener un reaseguro propio del sistema de pagos y de los
procesos auténomos de inversion.
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En algunos casos, la ansiedad por la expansion de la participacion en el
comercio mundial, con el obd'eto de incrementar los excedentes comerciales,
obliga a restricciones en la distribucion local del ingreso, a cambios en los
mercados de consumo nacionales, y a técnicas de produccion intensivas, con
bajos salarios y condiciones de trabajo dignas de las formas de explotacion
de los inicios del capitalismo. o

La acumulacion de reservas en algunos paises, lleva a la formalizacion de
fondos de inversion publicos de gran significacion. En ciertos casos, impul-
sados por la modificacion de los precios relativos de los productos energié-
ticos o de halanzas comerciales con importantes superavits. ES el caso de los
Emiratos Arabes Unidos, de China, Rusia, Arabia Saudita, la India, Corea del
Sur. También estan aquellos que tienen reservas para sostener su monedaY
fortalecer un proceso interno de desarrollo con inversion extranjera y local,
como Espafia, Brasil y México. .

“Argenting, frente a esta situacion, tiene que madurar el proceso de inver-
siones, que exige una inyeccion de unos U$S 10.000 mil., anuales, para poder
sequir su ritmo de crecimiento, manteniendo su equipo de capital y evi-
tando la obsolescencia de la capacidad productiva instalada.

Para un crecimiento sostenido en el proceso de industrializacion, se
requiere aumentar dicha inversion, de manera de adoBtar cada vez mas tec-
nicas de alta complejidad y producir importantes cambios de productividad,

La segmentacion del comercio internacional, le otorga una posibilidad
importante de insercion en ¢l ambito de la agromdustria, siempre que las
condiciones de absorcion de los mercados asiaticos se mantengan estables.
Al mismo tiempo, la relacion con Brasil y con los otros paises de América
latina, presenta el caracter de permitir un comercio internacional fluidoy de
mercado interno ampliado, o

Como interrogantes esta el de que la madurez de la participacion en el
comercio mundial, exige sequir presentando caracteristicas de atraccion de
la inversion internacional, al igual que de seduccion del empresariado local
para que tome como centro de acumulacion el mercado nacional. -

Ante estos desafios, la mayor autonomia tiene que poder asumirse con
creatividad y formas agresivas de participacion en la movilidad de capitales
y en el comercio, de manera de poder entonces producir un paulatino pro-
greso en la distribucion del ingreso, que imf)acte sobre el poder adquisitivo

IeI asalariado y mejore las condiciones del crecimiento sostemble a largo
plazo.
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3. Crisis y Sistema Financiero Internacional _ _ _

Mientras las pautas de Proteccionismo vs. Librecambio se vienen discu-
tiendo en el comercio internacional, los hechos facticos demuestran el parpel
creciente de las formas de proteccion, para los mercados nacionales amplia-
dos e integrados. _ _

Junto con el proteccionismo, las formas de comercio basadas en précticas
desleales se han propagado en la globalizacion. Esto también es resultado de
un comercio internacional con una presencia importante de competido-
res a bajo costo de produccion y creciente productividad. Esto tiene como
efecto la incorporacion de los paises emergentes mas importantes (BRICS)
alatoma de definiciones en los foros internacionales y en la resolucion de
los conflictos en situaciones de crisis. _

ElGItimo periodo de laglobalizacion se caracterizo Bor unabdsqueda de cre-
cimiento de los mercados de consumo y de intercambio, para servir de motor
del desarrollo del producto, acompafiado este proceso por la falta de conten-
cion para la especulacion financiera sin base de sustento en recursos (];emlmos.

Al igual que la expansion del crédito, asi como la dilacion de los com-

romisos ;l)ermi_tieron sostener el crecimiento del consumo en los Estados

nidos y la Union Europea. La posibilidad de crisis se evidencio cuando la
exposicion de los bancos con mayor riesgo crediticio, mostrd la debilidad de
las coberturas propias, y de las securitizaciones bancarias. El riesgo de crisis,
obligo abuscar el garante de Gltima instancia, que ya no tenia el papel histo-
rico posterior a la segunda guerra mundial. _ .

La participacion protagomca de los Estados Nacionales se manifesto
entonces como la Unica que puede articular la fragmentacion de los bancos
y de los mayores inversores individuales. Pero para dilatar la crisis, se pos-
tergo la recesion, impulsando a la baja las tasas de interés de referencia, y
cubriendo los efectos de la burbuja especulativa con inyecciones de circu-
|ante monetario. . '

Las carteras mas expuestas, como las basadas en hipotecas de alto riesgo,
asi como las localizadas en inversiones en mercados de gran mcertidumbre,
empujaron a la crisis. El tema es la evolucion, que pueda asumir la inestabi-
lidad creciente en los mercados financieros, que se contagian en la debacle,
y aumentan la mcertidumbre en el corto plazo. o _

La globalizacion hace pasar la especulacion de lo financiero puro, pri-
mero a las commodities con mayor demanda, como el petroleo, el oro, y los
cereales, Fara luego frente a la quiebra de las instituciones bancarias, volver a
tomar refugio en la canasta de monedas clave, 0 en los titulos de los Estados
Unidos, de mediano y largo plazo.
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Lo que no se tiene medida es la magnitud de la destruccion del capital
bancario, y la profundidad de impacto en la inversion productiva. La rece-
sion con tendencias inflacionarias puede llevar a la implosion de las formas
financieras expandidas.

El' mercado de consumo de los Estados Unidos requiere cada vez mas de una
presencia 3|3_mf|cat|va del Estado para orientar el rescate y facilitar la concen-
tracion, mediante mergers y absorciones que resuelvan la bancarrota financiera,

La misma situacion se reitera con matices en la Union Europea, de forma
de que las tasas de interés y los tipos de cambio vuelven a marcar la decision
de inversion y la posibilidad de expansion de la crisis.

El problema es cuando la relacion entre tasas de interés y tipo de cam-
bio, deja de responder a los vaivenes del mercado y exige un rigido control
estatal. Esto significa que la baja de las tasas de interés de referencia en los
Estados Unidos, y su correlato en la Union Europea, deja de poder inducir
la dilacion del credito y el incremento del consumo, al aproximarse a cero.

Al mismo tiempo que las posibilidades de continuar la devaluacion de la
moneda clave de los Estados Unidos provoca una modificacion de los pre-
cios relativos, cada vez mas cercana aun proceso de inflacion sin crecimiento
acorde del producto.

El crack de la banca de inversion en los Estados Unidos, lleva a la bus-
queda de un rescate de los endeudamientos carentes de respaldo solvente,
con la decision del Congreso de ese pais de inyectar liquidez (Superior a los
u$s700.000 millones), para paliar la situacion. o

Al mismo tiempo, los paises europeos estan generando adquisiciones esta-
tales de los hancos en quiebra, para limitar los efectos de la crisis financiera,
que arrastra los activos de las compafias y acerca la posibilidad de una deba-
ele de gran envergadura.

La volatilidad creciente del capital liquido, se descontrola y obliga a una
regulacion Estatal, que se esta produciendo a través de la inyeccion sin limite
de recursos monetarios via la Reserva Federal, en el caso de los Estados Uni-
dos y de los bancos centrales nacionales en Irlanda, Islandia, Francia, Bélgica,
Remo Unido, Alemania, ltaliay Luxemburgo.

El comportamiento bizarro de la Administracion Financiera de los Esta-
dos Unidos, demuestra la gravedad politica de la crisis financiera, en tanto
Bpede llevar a un crack similar al del 29. Esto busca ser impedido cam-

iando el papel de la Reserva Federal, de una regulacion tradicional hacia
una intervencion directa en el rescate de activos y en la participacion para
consolidar la fusion y absorcion por capitales privados, de las instituciones
en bancarrota.
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Las Gltimas circunstancias producidas en la gran banca de inversion de los
Estados Unidos, y en companiias aseguradoras en el Remo Unido, anuncian
una cascada de concentracion generalizada, para limitar las insolvencias, e
impedir afectar las acciones y valores, produciendo una debacle econémica
de rasgos extremos. _ _ o

Esta crisis, conlleva la necesidad de una reformulacion del sistema financiero
internacional, en sus formas institucionales y en su caracter de determina-
cion en dltima instancia del ciclo econdmico ){ de la forma de acumulacion.

La montura del capital financiero como niicleo de la reproduccion, ?_ue %
produjo desde la crisis de productividad de 1967,y las modificaciones finan-
cieras en la década del 70, han llevado aun largo proceso en donde o finan-
ciero domina lo productivo y comercial. N _

En la etapa actual de la globalizacion la volatilidad extrema del capital
liquido y la especulacion de riesgo, lograron que la mcertidumbre en el ciclo
fuera de forma sistemica y permanente. _ _

La ruptura actual es sin precedentes, y anuncia la necesidad de volver a un
momento de destruccion profunda de los activos sin respaldo, para luego
reconvertir los procesos de industrializacion, con la incorporacion de nueva
inversion productiva. N o

Los activos reconvertidos, tienen que permitir la aplicacion del stock de
tecnologia que se encuentra disponible, si se cambian las condiciones de
produccion en los paises centrales y emergentes. .

La segmentacion de los procesos Productlvps,y la introduccion de tecno-
logias limpias con cadenas de complementacion entre trabajo vivo y roboti-
zacion flexible, van a ser el futuro de las formas productivas, necesarias para
salir de la crisis. o . .

Las pautas de un consumo ampliado, tienen necesariamente gue mcorFo-
rar cada vez mas los sectores carenciados de la poblacion mundial, de alli la
importancia de la modificacion internacional de la distribucion del ingreso,
para la produccion de masa. _ o

Sin embargo, esto exige en lo inmediato una presencia de una inyeccion
de inversiones en el sistema financiero, para ampliar la capacidad de prés-
tamo para la produccion e impedir una nueva cadena de quiebras de los
glgantes bancarios, al mismo tiempo que continuar la salida de una recesion

e consumo en partes del centro del sistema.

La fra?mentacién de la decision de inversion, pasa a segundo plano, y el
papel del Estado, como garante del sistema se prioriza. Seguramente el ciclo
politico va a acompafiar esta necesidad de intervencion gue la crisis reclama,
produjo una modificacion de la dirigencia en los Estagos Unidos, al igual
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Eue una fuerte intervencion estatal en las economias deJapon y de la Union
uropea.

4. El impacto que tiene esta evolucion de corto plazo en las economias de
América del Sur. Descripcion y propuestas.

En un comienzo se evidencia la retraccion de la liquidez potencialmente
orientada a situaciones de riesgo. El retorno a situaciones seguras de inver-
sion productiva de mediano y Iarglo plazo sustituye a los comportamien-
tos proclives a la mcertidumbre de la inestabilidad de especulacion con alto
riesgo.

Lg volatilidad de los activos liquidos produce un movimiento de masas
monetarias sin cobertura real, que puede transformar la concentracion ban-
caria en el centro del sistema, en una dependencia bancaria de la periferia,
con impacto inmediato, en la bisqueda de impedir una cadena de quiebras
en el sistema financiero. _ _

La globalizacion lleva a que la interdependencia de las formas de acumu-
lacion limite el crecimiento productivo y se efectivice una crisis con gran
destruccion del capital instalado, y un retorno ala desocupacion de masas de
trabajadores industriales.

Para disminuir la evolucion de la recesion, se hace imprescindible, también
en América Latina, entonces una decision de intervencion economica del
conjunto estatal y Erlvado, que facilite los rescates bancarios y dilate la con-
crecion de las quiebras del sector productivo.

En el caso de Brasil, es probable que la consolidacion de su estructura
productiva le permita sostener las politicas de mediano y largo plazo. Sin
embargo, tiene que finalizar la recesion en el centro del sistema, y sequra-
mente se va a desencadenar un proceso de bajo ritmo de crecimiento y de
modificacion de las Froyecciones negativas esperadas para los proximos afios.

Es inevitable que las politicas monetarias de los paises del Mercosur, tien-
dan a unificarse ya que se tiene que limitar, las consecuencias de la volatili-
dad, Ya que las mismas pueden ser mas graves. E tiempo de las negociaciones
para los cambios institucionales se ha disminuido de tal manera, que solo con
rapidas decisiones de politica puede saldarse la salida de la crisis.

Las propuestas Pe.opolltlc.as, tienen que estar basadas, en [a complementa-
riedad de una politica de tipos de cambio concertada, de forma de pasar de
la eliminacion en los intercambios comerciales de la moneda clave interna-
cional, a una banda de tipos de cambio, hasta llegar a unificar las decisio-
nesdde contencion de la masa de circulante, como de la forma de dilacion
crediticia.
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Un banco central comin de caracter maltiple, que pueda determinar una
tasa de interés sombra, para los distintos mercados, de manera que la inter-
vencion estatal sea compartida, puede ser una forma institucional de transi-
cion en el corto y mediano plazo.

Esto puede permitir ir concertando también una politica fiscal comun, de
cardcter compensatorio, para mejorar la distribucion del ingreso y ampliar el
mercado de inversion, y las posibilidades de consumo regional.

_Laincorporacion de Chile a algunas determinaciones de politica moneta-
ria y fiscal, es necesaria para completar una red politica, que sin ilusionarse
con un desacople del sistema de globalizacion, permita cierta autonomia en
la toma de decisiones de politica econdmica regional.

En cuanto al vinculo con las otras potencias emergentes, la intervencion
de Rusia, China y la India, protegiendo sus monedas sera evidente, lo cual
no desvincula los sistemas bancarios y productivos del movimiento de la
destruccion de activos en el sistema global.

Es muy probable que los otros paises de América del Sur, queden reduci-
dos en su crecimiento si el comercio mundial se deteriora, en lo relativo a la
absorcion de materias primas. Es evidente que una modificacion a la baja del
precio del petréleo,K/Auna disminucion del consumo, pueden afectar rapida-
mente aVenezuela, Méjico y Ecuador.

Al igual gue_ el cambio en el precio del cobre y del niquel, arrastra a una
recesion a Chile y Cuba. En tanto que la produccion agropecuaria, conlleva
a una crisis en Argentina, Uruguay y Paraguay.

_La fragmentacion de las formas productivas en nuestros paises, es nega-
tiva para poder sobrellevar situaciones de debacle economica. De alli que no
basta con la acumulacion de reservas para paliar una corrida de los tipos de
cambio. Esta respuesta coyuntural, solo es valida para economias emergentes,
como la de los BRICS.

_En cambio, el resto de los paises especialmente los de América del Sur, nece-
sitan de una integracion que sea mas amplia, para tener un mercado comer-
cial, productivo y financiero, que sea significativo en sus economias locales.

Esto no elimina el tema crucial en nuestros paises que es la dimension
de la inversion productiva. Es necesario crear el Banco del Sur o un Fondo
Comun de Inversion, dedicado a la induccion desde la decision Estatal. La
formulacion de proyectos de infraestructura, asi como de aquellas inversio-
nes de lento retorno, necesariamente tiene que ser cubiertas en partes sus-
tantivas por la inversion estatal. _

‘Asimismo, el capital privado debe sumarse a esta proyeccion de la inver-
sion de mediano y largo plazo, planificada y momtoreada, para darle un
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contexto de validez en la implementacion de la forma de acumulacion para
los proximos veinte afios. o o .

Nuestra region puede aprovechar esta situacion de crisis internacional,
para _?.enerar una autonomia en la aplicacion de pautas de control de la
volatilidad de los capitales liquidos, para disefiar un plan de inversiones en
infraestructura y al mismo tiempo para dar contencion a los capitales priva-
dos proveyendo una seguridad en las condiciones de un mercado regulado.

La creatividad en la toma de decisiones, exige disminuir la distancia entre
el ciclo politico y el ciclo econdmico, ya que la crisis es para el conjunto.
Una clase dirigente que no esté ala altura de las circunstancias, puede equi-
vocar el contexto de intervencion y menospreciar las consecuencias de la
crisis en nuestra sociedad.

Llevar adelante politicas comunes entre nuestros estados-nacion esimpres-
cindible, para garantizqr la autonomia politica y la independencia economica
del conjunto de América del Sur.

I1- Las herejias dg la transicion del neoliber_alismo ) )

LaArgentina vive un periodo complejo, ha transitado la salida de la hege-
monia del Froceso del neoliberalismo que tuvo su apogeo en las postrime-
rias del siglo XX, y tras un paréntesis nacional-populista a comienzos del
siglo XXI1, se hace presente nuevamente un revival del neoliberal.

ras la culminacion de la crisis socio-econdmica de 2001-2002, la recupera-
cion en una fase de crecimiento del ciclo tuvo una duracion de mediano plazo.

La coyuntura ha mostrado desde 2002 en adelante que la cotidianeidad
esta signada por una practica de politicas que, si bien tienen una orientacion
de busqueda de un nuevo paradigma, todavia son deficientes Fara ser vali-
dadas como los contenidos de un proyecto nacional. Es especialmente desde
2015 que un sesgo neoliberal vuelve a primar en el disefio de la politica eco-
nomica, sin poder definir el proyecto con acercamiento al desarrollismo o
vinculo con la ortodoxia liberal. _

El disefio de estrategias y el debate de ideas no fue relevante en los Ultimos
afos, ya que s Ffl\_/!leglé legitimar el papel del Estado, como factor de arti-
culaciony requlacion de las fuerzas sociales. . o

Al mismo tiempo que se logro reorientar las herramientas técnicas de la
Foh’tjc_a economica para una modificacion paulatina de las secuelas tiue dejo
a crisis, se comenzo a perfilar un posicionamiento diverso frente a las fuer-
zas naturales del mercado.
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Un Estado mas presente en la toma de decisiones y una intervencion en la
disputa entre las distintas fracciones de poder empiezan a caracterizar la fase
ascendente del ciclo economico. - -

En momentos en 1ue se produce una posibilidad de cambio cualitativo en
el plano institucional, las expectativas de una continuidad logica del creci-
miento econdmico son puestas en cuestionamiento.

Una serie de sucesos inadecuados en la gestion de la economiaY en el dis-
curso politico, culminan en el cuestionamiento de sectores sociales sobre la
medida de eliminar las retenciones ala exportacion y facilitar la disminucion
de tributaciones de importacion.

Esto provoca la eclosion coyuntural de diversas pautas del modelo, que
hacen aparecer secuelas historicas del ser social de la Argentina.

1. Premisas estructurales de la historia del ciclo economico

Las etapas de crecimiento tienen un ciclo de aproximadamente 10 afios en
el caso de la forma de acumulacion tradicional en Argentina. En esa onda de
reiteracion permanente, se encuentran momentos especificos en donde se
produce la coincidencia entre ciclo politico y economico.

Las depresiones y crisis, forman parte de las situaciones de distancia entre
las dos dimensiones de la sociedad, en algunos momentos extremos, con
secuelas que han dejado huellas en la identidad nacional. A partir de las mis-
mas, podemos decir que los rasgos de caracter axiomatico son:

a Los momentos de interrupcion del comercio multilateral interna-
cional, como las dos guerras mundiales, facilitaron el desarrollo de la
industrializacion. o .

b) La produccion primaria es una constante de la insercion de Argentina

en el mercado mundial. o _

El sistema productivo tiene una modificacion de la absorcion de fuerza

de trabajo de cardcter intensivo, a hajo salario.

Los cambios en la formacion del salario son producto de modificacio-

nesen la productividad. _

El estrangulamiento del crecimiento y las fases descendentes del ciclo

siempre son resultado de la carencia de inversion en e(impo de capital.

f)  El carécter de onda suave en periodos prolongados de 10 afios, que mar-
caban formas de desarrollo de la mterrelacion entre industrias y sectores,
como ejemplo, la expansion de las maquinas-herramientas, la siderurgia
y la industria automotriz, de finales de los 50 y hasta la actualidad, o la
mejora en el procesamiento de la came, el fH)?OfifICO y el cambio en la
produccion de cereales, a finales del siglo X1X'y hasta la década del 30,

=2 <2
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y la posterior modificacion de la frontera agropecuaria en los 90, van
marcando estos saltos de productividad sectoriales, o

0) La segmentacion de la estructura productiva, generd una baja densidad
en la matriz de insumo producto, que identifica las relaciones mter-m-
dustriales, de alli, que durante la forma de acumulacion no es represen-
tada en un sistema integrado, sino que aparece con una fragmentacion a
interior de cada sector, rama e industria.

En funcion de estos rasgos, debemos destacar, que los periodos del ciclo de
onda larga, se han modificado sustancialmente en la globalizacion.

Durante la misma se produjo un cambio en la forma de sostener una pro-
teccion efectiva del crecimiento de la inversion productiva, mediante una
focalizacion de la toma de ?anancias en el sistema financiero Y de servicios.

La renta en disputa entre [as fracciones individuales de capital, fue priorita-
riamente la de origen financiero, dejando el proceso productivo pendiente de
la modificacion de la competencia en el mercado. La imperfeccion y las fallas
del mercado caracterizaron el proceso de privatizaciones y facilitaron un sal-
vaje esquema de concentracion y centralizacion de la actividad productiva.

El deterioro constante de la pequeiia y mediana produccion, se acompaiid
por la reduccion del nimero de establemmlentosgl la pérdida de oportuni-
dades de absorcion de trabajo vivo en el proceso de produccion inmediato.

Al mismo tiempo, los abruptos cambios de propiedad y la modificacion
de productividad por la incorporacion de nueva tecnologia, se realizo con
restriccion monetaria, esto acentdo los rasgos financieros en detrimento de
la conformacion de una integracion productiva, local e internacional. Esto
esun determinante del fracaso institucional de la conformacion de un mer-
cado ampliado integrado con Brasil, y en el Mercosur, _

La relacion comercial entre firmas e mtrafirma qued6 como el eje de sus-
tentacion de las formas productivas y cooperativas entre capitales privados,
reduciendo el Estado su [papel de orientacion del proceso de inversion y de
inductor de politicas de largo plazo. _

La globalizacion produjo también un impacto creciente en el mercado
interno y en la adscripcion de la norma de consumo. La preferencia del
consumidor se abrid en un abanico ami)llo, propio a una redistribucion del
ingreso de caracter regresivo, a pesar del crecimiento del poder adquisitivo.

La globalizacion también acorta los periodos del ciclo, esto provoca un
comportamiento de ondas ciclotimicas, tipo serrucho, en donde el tiempo
de crecimiento toma formas especificas por los determinantes del mercado
interno, en reflejo inmediato con la situacion internacional.
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La atadura surge de la violencia de la moneda, que se expresa en la relacion
biunivoca entre tasa de interés de la moneda clave y tipo de cambio, y que
tiene como pauta de comportamiento el cumplimiento o no de los condi-
cionamientos de la inversion y del desenvolvimiento de la deuda externa.

La politica monetaria queda reducida en sus posibilidades de instrumen-
tacion por la forma de pago de la deuda, en el auge, y por la forma de no
pago en la crisis, ) _ o

| igual la deflacion acompaiia el retraso del tipo de cambio y la inflacion
la expansion de liquidez.

Esto Ileva a que lo puramente financiero condicione la expansion produc-
tiva. EI empresario tiene entonces que recurrir a formas de financiamiento
usurario, 0 a presiones sobre la formacion del salario, para la obtencion de
un beneficio protegido. o o _

La volatilidad y la falta de adscripcion ala identidad productiva, son enton-
ces formas de comportamiento proi)la_s del gran capital local, que se trasla-
dan paulatinamente al conjunto del sistema econémico, con repercusiones
sociales de gran impacto en las crisis.

2. El'movimiento del ciclo en el corto plazo _

Después de la medida de modificacion del derecho de exportacion, que
bajo la forma de retenciones sobre los precios que se obtienen en oleagino-
sasy cereales, algunos comportamientos que no estaban totalmente expues-
t(is §gb(]r|e el escenario del conflicto social, aparecen y se expresan con mayor
claridad.

En primer lugar, la medida amplia el incentivo a la exportacion, la ads-
cribe a una vinculacion con los movimientos de precios internacionales en
forma automatica y continua.

Los efectos son de dos caracteres, el primero Fropio de la reaccion del
productor capitalista frente ala renta diferencial, el segundo de la volatilidad
de la liquidez del mercado financiero internacional y el precio de las mate-
rias primas. _ _ N

El primer comportamiento es que, al afectar la expectativa de beneficio
extraordinario del productor individual, termina con la tension entre una
aceptacion de la imposicion fiscal distorsiva y la insubordinacion fiscal.

¢Cual es el significado de esta tension social? EI productor de la cadena
agropecuaria, como el de cualquier cadena basada en la ganancia en la pro-
duccion y no en las formas especulativas necesita politicas claras de perma-
nencia en la forma de imposicion tributaria y de promocion o recorte de
Su renta presunta.
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Donde se destruye totalmente esta expectativa de posibilidad de exce-
dente, se retrotrae alas formas primarias de reaccion de lo que considera una
eXaccion y no_un |m?uesto. _ _ _

La eliminacion de las retenciones permite acrecentar el riesgo schumpe-
teriano, sobre la especulacion JJrqd_uctivay motiva el cambio de su equipo
de capital y motivar la nueva decision de inversion.

“En segundo lugar, sobre esta misma tension la falta de prevision sobre el
riesgo posible, teniendo en consideracion la restriccion monetaria, le gene-
ran ante la especulacion un deseo de permanecer en una actitud de obten-
cion de renta absoluta, sobre la tierra, sin participar mas que de manera cola-
teral, de la renta diferencial y sacrificando el beneficio. Alquila o arrienda su
campo y deja lentamente la produccion efectiva, lo que a mediano y largo
plazo si se mantienen las condiciones del mercado internacional, puede ser
Su 0pcion permanente.

Esto lleva a desconocer aue el mercado globalizado, se sostiene con una
redefimcion permanente de la propiedad de las fracciones individuales,
mediante mergers Y absorciones, concentracion y centralizacion de capitales,
en donde la pequeiia produccion es ineficiente para permanecer en compe-
titividad y es destruida en la crisis.

La medida al no diferenciar el pequefio y mediano productor del pool
0 del fideicomiso, o del gran propietario, esta provocando ¢ induciendo el
Froceso de concentracion feroz. Situacion que tiene consecuencias mas pro-
undas en la forma de expresion del ciclo politico, que en lo inmediato de
la reproduccion del capital en Argentina.

El segundo efecto es el que surge de la volatilidad de la liquidez de capi-
tales en el sistema financiero internacional. La crisis en el mercado hipote-
cario en los Estados Unidos, tiene su primer impacto en el sistema bancario
no re?.ulado.. Esto se desarrolla desde 2010 en adelante, y se traslada al sis-
tema financiero en su conjunto. Obligando a una reforma de las institucio-
nes financieras internacionales, a su papel regulador, y a un acuerdo entre
Estados nacionales, ain no alcanzado.

Mientras la dificultad en el sistema de pagos, se traslada a los precios rela-
tivos presionando a la inflacion en los mercados nacionales. La debilidad de
la moneda clave internacional, el dolar de los Estados Unidos, y el fortale-
cimiento del Euro, produjo en el comienzo de la recesion, un traslado hacia
dicha moneda, limitado por las condiciones de control més rigido de la
banca de la Union Europea, al mismo tiempo de posibilidades de beneficio
extraordinario mas restringidos.
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La disminucion del papel de garante en Ultima instancia de parte de las
Instituciones Financieras Multilaterales de Crédito, es decir FMI y Banco
Mundial, y la carencia de un respaldo monetario cierto para el riesgo finan-
ciero, como surgio al comienzo de la recesion en los Bonos del Tesoro de
los EE.UU. alargo plazo, llevan ala liquidez internacional a buscar refugios
de corto plazo. _ _ _

El primer refugio ha sido el oro y la especulacion sobre el precio de la
energia, para luego incorporar el mercado de futuro de otros minerales,
cobre, niquel, y luego los productos alimenticios.

Esto se suma a una demanda creciente de estos productos de Farte de los
paises en crecimiento sostenido, como China, la India, Corea del Sury ulti-
mamente Japon.

Frente a esta modificacion de las pautas de especulacion de corto plazoy
de demanda por cambios en la norma de consumo, de paises con las mayores
poblaciones del planeta, los precios de futuro de las producciones agroali-
mentarias se incrementan, produciendo pautas inflacionarias en el conjunto
de los paises que exportan esos hienes, al igual que carencias muy profun-
das en aquellos que los importan y no tienen moneda fuerte para sostener
su demanda.

El otro elemento a considerar a futuro, es el hecho de que el encareci-
miento de la energia convencional, facilita el desarrollo de la produccion
del biocombustible, que indefectiblemente obliga a un cambio en el volu-
men del comercio de los bienes agricolas que generan la materia prima para
esta actividad, S _

Al mismo tiempo, una recesion inducida por el absurdo de las medidas
equivocas en Argentina, JJueo[e generar que uno de los exportadores mas
importantes del mundo de soja, trldgo, girasol, maiz, y derivados, no aprove-
che la situacion del mercado mundial, produciendo atn un mayor impulso
al crecimiento del volumen de exportaciones internacionales.

Dicha mcertidumbre en los precios internacionales, junto con un condi-
cionamiento local a la actividad productiva y a un encarecimiento del cré-
dito local, puede motivar la tendencia a la busqueda de localizaciones de la
inversion volatil financiera hacia colocaciones en adquisiciones de tierra en
Argentina, pensando en beneficios en activos en regiones emergentes.

sta situacion de los precios a futuro, lleva inquietud en los precios inter-
nos en Argentlna., y aumenta la presion inflacionaria, lo 8ue |levo a creer que
una medida restrictiva, como era la retencion movil (2007), podria crear una
distancia de proteccion a la volatilidad de precios internacionales, negando
el carécter global del proceso.
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Ante estos efectos de las medidas restrictivas, aparecen otras secuelas del
Ultimo periodo que finalizo en el 2016, que surgen del comportamiento
politico en el ciclo. _ N _ _

La mcertidumbre reduce las expectativas de beneficio del conjunto, dis-
minuyendo adn mas la alicaida tasa de inversion en equipo de capital. Esto
genera recesion amediano plazo, si no se utiliza la capacidad ociosa que pro-
venia de la crisis de 2012-2016. _ _

La recesion, producto de la orientacion fiscalista de la politica econdmica,
facilita la reduccion de las expectativas de cambio de los precios relativos y
de una actuacion inflacionaria pasan a un proceso de estancamiento, sin por
ello modificar el riesgo de pasar de la inflacion reptante a la galopante, por
el solo efecto de arrastre de sensibilidad frente al riesgo inducido.

Esto puede Ilevar a erosionar las reservas para que la politica monetaria no
quede atrapada en una especulacion financiera sobre el tipo de cambio. Al
mismo tlemFo, provocar una trampa de liquidez por rigidez de respuesta a
cambios en la tasa de interés,

Las formas ortodoxas de afrontar el a[j)uste generan una mayor mcertidum-
bre en el sistema de precios, y muy probablemente en las demandas salariales
insatisfechas.A mediano plazo esto puede reducir el crecimiento, motivando a
la desocupacion de los sectores ineficientes Farala competencia internacional.

Al proceso inflacionario incipiente, se le agrega entonces la restriccion
financiera internacional, que es producto del resabio de la negociacion de
la deuda externa, y del incremento veloz de la misma en el Gltimo bienio.

Esto genera que el garante de Ultima instancia en situacion de carencia
inmediata de divisas para afrontar los pagos de la nueva deuda es el mercado
financiero internacional.

Las tasas de interés y los plazos de financiamiento, son entonces mas res-
trictivas, y con condicionalidades politicas en la apropiacion del excedente
local muy fuertes. En otra instancia es dable considerar gue la proteccion
efectiva del tipo de cambio, para la produccion especifica de caracter indus-
trial, va perdiendo validez en tanto el corrimiento de los precios relativos
impacta sobre los msumos, y elimina el colchdn que cred la crisis del, trans-
formando nuevamente el reclamo sectorial, en un imperativo de continuar
con la heterodoxia de la res?uesta monetaria e impositiva.

La induccion de la crisis fue de lo local a lo global. Tradicionalmente la
automaticidad de la transmision de la crisis, vino de afuera hacia adentro. En
esta oportunidad las fallas del mercado, parecen producto de la irracionali-
dad de producir una politica econdmica en donde el uso de las herramien-
tas produjo un efecto de boomerang, ante la reversion de la medida, por
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inconsulta dy desconocedora de la motivacion del productor capitalista para
participar de un sobre beneficio, como expectativa frente ala meertidumbre.

Revertir esta situacion en el corto plazo, exige creatividad y conocimiento,
tanto de los actores nacionales involucrados como de los internacionales. Sin
un andlisis sistémico de la identidad productiva nacional, las medidas econo-
micas basadas en un reducciomsmo vulgar pueden producir una crisis que
dilapide el crecimiento obtenido, y frustre la posibilidad de continuar un
periodo de auge econdmico.

La limitacion de la recesion interna, via la existencia de los excedentes del
comercio internacional y de la burbuja fiscal, dejan de ser un seguro gene-
rador de estabilidad del modelo de crecimiento.

La debilidad estructural por la falta de cohesion productiva local, y por la
inadecuacion de las segmentaciones en la forma de acumulacion, s resal-
tan ante las consecuencias que comienzan a sentirse de la crisis financiera y
bancaria internacional.

Obvio es sefialar que, de continuar convalidando las fallas del mercado a
través de la induccion de la recesion, se va a motivar una nueva crisis local.

Es lo opuesto a la necesidad social de satisfacer una demanda insatisfe-
cha de mejora del ingreso y de solucion de la desocupacién y la exclusion
cromficada en los sectores mas carenciados y desprotegidos de nuestro pais.

Una redistribucion progresiva del ingreso debe ser contemplada dentro
de un proyecto socioeconomico que incluya la diversidad de sectores y seg-
mentos sociales, al igual que manifestando una mtersubjetividad en la poli-
tica acorde con el nivel cultural de nuestro pueblo.

Sin embargo, parece existir un desconocimiento de los vinculos estrechos
que en la globalizacion atafien a la insercion de Argentina en el mundo.

Al'mismo tiempo, la carencia de politicas concertadas con nuestros vecinos
de América del Sur, se suma a la restriccion politica interna, para consolidar
respuestas coherentes de largo plazo. .

Producir una politica de consolidacion de UNASUR, bajo rasgos protec-
cionistas de la actividad econdmica regional, pasa a ser una necesidad impe-
riosa. La crisis financiera internacional tiene que saldar la destruccion del
dinero ficticio, pero seguramente se lleva de arrastre los activos fijos caren-
tes de liquidez. S . .

Esto va a producir una desocupacion significativa en los sistemas producti-
VoS en proceso de destruccion y de posterior consolidacion via absorciones
y adquisiciones a valores insignificantes.
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En paises como Argentina, es muy Frobabl_e que, sin una red de contencion
regional, entre sector privado y publico, el impacto de la crisis, sea inevita-
ble y de graves consecuencias, para sostener el sistema productivo vigente.

I11- El papel del Estado

La funcion del Estado es relevante, ya que la requlacion de la violencia de
la moneda, es una necesidad imperiosa para limitar los efectos de la crisis.
_Laprimera necesidad es la de incrementar el control de la volatilidad de la
liquidez. Para lo que se requiere un sutil manejo de la relacion entre tasa de
interés de referencia y tipo de cambio local, acompafiando los vaivenes de la
moneda clave y de las tasas de referencia internacional. _
~ Enese plano la otra caracteristica relevante es la de poder orientar la escasa
inversion productiva a los temas focales que permitan reducir el costo de
produccion, y facilitar la acumulacion. o

Para ello es imprescindible decidir con la region una politica de infraes-
tructura, una energética, y una de desarrollo de tecnologias aplicadas con el
objeto de obtener alta productividad.

El bajo salario y la intensidad extrema en la utilizacion del trabajo vivo, no
van a ser suficientes para poder competir en la crisis. La coherencia de los
sistemas productivos tiene que ser una meta a alcanzar en el largo plazo, pero
mientras tanto tiene gue haber segmentaciones productivas adecuadas perma-
nentemente, para poder consolidar el aprovisionamiento del mercado Interno
protegido y consolidar una politica comercial propia frente a terceros paises.

Este desafio, se precipita en el tiempo a causa de a crisis internacional, lo
que obliga a su vez, atener que formar cuadros técnicos que puedan afrontar
la situacion. Cada vez es mas necesaria una burocracia regional, que pueda
dar una respuesta eficiente a la gestion de las economias locales y a la inser-
cion internacional bajo premisas mercantilistas.

La formacion académica y cientifica tiene que ser incorporada a la gestion
del Estado. Dicha gestion asume rasgos més multinacionales, lo que obliga a
reflexionar sobre un paradigma mas inclusivo, en donde soberania y cuestion
nacional aparecen imbricadas en regionalizacion e inclusion social sin fronteras.

La mtersubjetividad en la politica de bloque regional, y la cohesion del
desarrollo econémico com(n pasan a ser premisas, que deben ser elaboradas
en los vértices de los Estados de la Unasur.

Para ello es indispensable una formacion de masa critica intelectual _3ue
pueda gestionar esta forma de Estado supranacional, respetando la alteridad
y generando una justicia social para un conjunto poblacional en expansion.
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Todo espacio de reflexion y analisis es también un lugar de identidad y de
memoria.

Este libro se adscribe a la necesidad de convocar a un acercamiento de
aquellos que no se sienten representados en la coyuntura cultural actual a
buscar nuevas propuestas y paradigmas inclusivos de la diversidad. _

La historia y la memoria son compromisos con una densidad de conteni-
dos, que reconocen criterios de verdad y razon en un marco de respeto a la
inter subjetividad.

Una raiz filosofica tifie la economia politica del dltimo periodo, para darle
posibilidad al lector de anclar una perspectiva al caos y descontrol del males-
tar cultural. _ _

La crisis tiene que poder tener vias de lucha intelectual para salir de la
mediocridad cultural y del dogmatismo con la que se la interpreta.

La mediatizacion de la violencia con politicas de ajuste tradicional y de
regulacion son generadoras de mas anomia y de menos vitalidad para salir de
la depresion y de la carencia conceptual.

La cultura del Gltimo periodo no incorpora m abarca lo marginal, lo que
no es reconocido o visualizado de las secuelas 3ue deja la globalizacion en
sus matices negativos Y en sus movimientos de destruccion.

La politica y los politicos pierden representatividad y densidad, desnatu-
IraIizan IaI sujeto historico y se muestran carentes para tener una mirada de
argo plazo.

qu inero ficticio junto con el virtual produce una ética de la no mora-
lidad, que se acompafia con la estética del marketing y de los medios de
comunicacion para sustituir los movimientos economicos reales de la pro-
duccion y del consumo. N _ .

Es ¢l acercamiento a una exposicion de lo que pueda ser la interaccion
entre los contenidos y los sucesos politicos y economicos contemporaneos
gue se explicita la bisqueda de ver como e mueve el capitalismo en sus

versas fases y ciclos después de la ruptura financiera del 2007-2009.
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En ese contexto se analiza el papel de Argentina inserta en el mundo, y sus
vaivenes y ambigledades propias de su dificultad de tener una posicion pro-
pia y de no tener coherencia en sus politicas nacionales.

La lectura es ardua y lleva a exigir al lector a referenciar el texto con lec-
turas laterales que agreguen aproximaciones a otras disciplinas.
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Algunas premisas estadisticas para
el andlisis de la norma de consumo

Primero es necesario un atributo focal para, desde el mismo, poder describir la
macroeconomia de corto plazo. Para el consumo es el ingreso de las unidades
economicas micro, es decir el de familias y unidades economicas individuales.
Segundo formalizar una funcion consumo con las componentes de varia-
bles desconocidas y aquellas con conocimientos relativos respecto al atributo.
Esto tomando fracciones, o segmentos de clase, o por regiones geograficas,
desagregado el Estado-Nacion. _ _
Tercero avanzar con el caracter del indice a desarrollar y sus caracteristi-
cas en cuanto ala muestra, al periodo base, y a la ponderacion de los desvios
que atafien a la meertidumbre a futuro (corto plazo) de los comportamien-
tos subjetivos. N _
Tomando estos items vamos a agirega.r algunas condiciones para los indices
gue vemos como mas cercanos a la primera_ aproximacion a una aplicacion
e herramientas para regular Fautqs de politica de precios y cantidades para
el consumo inmediato y en el periodo préximo de dos afios.

1a Condiciones de un nimero indice.

Siguiendo a Irvmg Fischer en The tuaking of index numbers Vamos a resaltar
ciertas condiciones necesarias:

Respecto al problema del tiempo: - en el corto plazo y el largo plazo debe
sostener la reversibilidad respecto al tiempo. .

“un indice correspondiente al Berlodo t, con base 0, debe ser la inversa de
un indice para el periodo 0 con base t”. _ _

Esto vincula la duracion con la base, que le da al indice mas validez que
cuando la condicion no se cumple o pueda tergiversarse en el largo periodo.
*  Los indices agregativos no respetan este principio de reversibilidad, esto

les da mayor sentido en el corto plazo, como son los casos de los indices
de Paasche y de Laspeyres. _

Cuando existe el error de inversion en el tiempo si es pequefio es acep-
table la eleccion de la base, en caso contrario se produce una deforma-
cion en el tiempo.
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Vamos a usar esta condicion para cruzar cantidades y precios, de forma
de poder estudiar los comportamientos en la norma de consumo en el
tiempo y con un sistema de ponderaciones aplicable a distintos periodos
base, para mantener el principio de relacion del nivel de precios como
expresion relativa del “costo” o calidad-nivel de vida.

»  La representatividad del indice depende de la amplitud de la muestra
que se toma. Esto es un factor de error que tiene un efecto sobre el pro-
medio que se ellqe. o
La dispersion de la muestra y el tamaiio de la poblacion objeto de ané-
lisis le otorgan validez y representatividad al indice. _

Un indice en cadena, por ejemplo, de una serie anual de cinco afos
Fermlte sequir ponderaciones evolutivas y detectar diferencias colatera-
es como las estacionales o resultantes de modificaciones en el comercio
exterior, 0 por situaciones climaticas sistémicas (gj. el nifio y la nifia en
el cambio climatico).

En el corto plazo las diferencias entre Paasche, que proporciona valo-
res disminuidos, y Laspeyres que proporciona valores aumentados, es el
valor de la discrepancia de Borkiewicz que da un indice de correlacion
que valoriza los andlisis y les da mayor significacion.

Ql

r = indice de correlacion entre variaciones porcentuales de precios y
cantidades.

#(p) y #(q) las dispersiones de las series de porcentajes de precios y canti-
dades respectivamente.

Q 1= el indice de Laspeyres de cantidades.

El signo ne?ativ_o proviene de que la correlacion entre precios y cantida-
des en general es inversa.

2.2 Composicion de una muestra representativa. o

~En el corto plazo la intervencion estatal en la regulacion indirecta de pre-
cios se expresa en el acuerdo con supermercados sobre “precios cuidados”
en una canasta de bienes de consumo bésica.
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Este planteo busca frenar en el estadio actual el alza no concertada de pre-

cios en parte del consumo cotidiano de primera necesidad, y en lo inme-
diato la desaceleracion de los incrementos mensuales del nivel de precios
y el impacto inflacionario de la proyeccion anual para el debate de sala-
rios y poder adquisitivo medido en moneda clave (dolar estadounidense).
A partir de un aporte herramental sobre la comparacion entre indices de
precios “gondola” y “caja” efectuado por Dario Domingo Donolo, fijando
un aplicativo de calculo del Indec sobre el ticket de compra efectivo en la
caja del supermercado extraido de la CPU del cajero, se puede obtener un
dato cotidiano que permita comparar el precio Gondolay la forma de pago
con crédito, descuento, premio, etc., que distorsionan el resultado.

Lo relevante es que esta recopilacion cotidiana permite una muestra mas
significativa del movimiento de precios de corto plazo, para luego compa-
rar con el momento elegido como base, de forma de aplicar los criterios de
indices de precios y cantidades mas coherentes con la tendencia inflaciona-
ria de ajuste en la crisis. .

Esto no desmerece el objetivo de control de la AFIP sobre la evasion o
elusion impositiva producto de las distorsiones sobre el IVA por falta de
reglstrac_lén 0 tergiversacion del producto. _ _

n lo inmediato, adoptar una muestra cotidiana sobre el registro de caja, en
los productos de precios concertados, midiendo cantidades y forma de pago
del precio puede dar mayor certidumbre al indice al consumidor.

3 Dadala muestra y el periodo base del Ultimo mes, amedida que se rei-
teran los meses se Fuede hacer un indice combinado que permita una
proyeccion de mas largo periodo que la de un mes, o un trimestre, siem-
pre que distorsiones externas no impacten en la certidumbre sobre los
precios, obligando a calculos més aleatorios sobre el proceso de corri-
miento de los valores nominales. . o

Esto exige una intervencion colateral, especialmente de cardcter fiscal, dis-
criminando el IVA, controlando incentivos locales o gravamenes especificos,
0 modificando los aportes del minimo no imponible en ganancias.

El otro gran factor de distorsion para un indice compuesto es la correla-
cion negativa entre precios y cantidades, ya analizada por Borkiewicz (1922)
para ver las dispersiones entre los dos indices en el corto plazo. _

Esta propuesta instrumental de los indices “caja” es un avance para mejo-
rar la regulacion del Estado, facilitando la construccion focal por productos
determinados, por eleccion de los lugares de anélisis, por region, etc.
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